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I. Sector Publico No Financiero (SPNF)

Al primer trimestre de 2021, el SPNF reflejé un superavit global después de donaciones
de C$2,779.5 millones, presentando un aumento de C$611.4 millones con respecto a lo
registrado en el mismo periodo de 2020 (C$2,168.2 millones), esto como resultado de
los superavits registrados por el Gobierno Central (GC), ALMA, ENATREL, ENEL,
TELCOR y EPN.

Balance del Sector Publico No Financiero
A marzo de cada afo
(millones de cérdobas)

Conceptos 2019 2020 2021”7 _ Variacién %
20/19 21/20
1. Ingreso Total 30,225.7 34,751.3 40,357.5 15.0 16.1
1.1. Impuestos 20,482.2 22,953.5 27,346.5 121 191
1.2 Contribucones sociales 6,349.6 7,328.5 7,321.4 154 (0.1)
1.3 Otros ingresos 3,393.8 4,469.3 5,689.7 3.7 273
2. Gastos 23,203.4 28,050.6 30,732.9 209 9.6
2.1 Remuneraciones 7,268.0 8,603.9 9,771.2 184 13.6
2.2 Compra de bienes y servicios 5,373.0 7,252.3 7,076.8 350 (24)
2.3 Intereses 1,241.3 1,403.3 1,641.0 13.1 16.9
2.4 Transferencias 3,319.5 4,344.7 5,168.0 309 18.9
2.5 Prestaciones sociales 5,195.8 5,676.0 6,181.0 9.2 8.9
2.6 Otros gastos 805.9 770.3 894.9 (44) 162
3. Resultado Operativo Neto 7,022.2 6,700.7 9,624.6 (4.6) 43.6
4. ANANF 4,570.6 4,737.9 7,110.6 3.7 50.1
5. Erogacion Total 27,774.0 32,788.4 37,843.5 18.1 15.4
6. Superavit o déficit efect. a/d 2,451.7 1,962.9 2,514.0 (19.9) 28.1
7. Donaciones 326.1 205.3 265.5 (37.0) 29.4
8. Superavit o déficit efect. d/d 2,777.7 2,168.2 2,779.5 (21.9) 28.2
9. Financiamiento (2,777.7) (2,168.2) (2,779.5) (21.9) 28.2
9.1 Interno neto (4,694.7) (5,169.4) (5,631.9) 101 89
9.2 Externo neto 1,917.0 3,001.3 2,852.3 56.6 (5.0)
p/: Preliminar.

1/: Adquisicion Neta de Activos No Financieros.
Fuente: MHCP, INSS, ALMA, TELCOR, ENEL, ENATREL, ENACAL y EPN.

Los ingresos totales del SPNF ascendieron a C$40,357.5 millones, equivalente a un
crecimiento de 16.1% con respecto al primer trimestre de 2020 (C$34,751.3 millones).
Este incremento fue impulsado por un crecimiento del 20.1% en los ingresos tributarios
del GC y del 28.3% en los ingresos por servicios de las empresas publicas.

La erogacion total del SPNF fue de C$37,843.5 millones, equivalente a un incremento
del 15.4% con respecto al 2020 (C$32,788.4 millones). Este resultado se explica princi-
palmente por el aumento de la Adquisicién Neta de Activos No Financieros (ANANF) en
50.1% vy de las transferencias corrientes y de capital en 18.9%.
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Balance del SPNF a marzo de cada afio
(millones de cérdobas)
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Fuente: MHCP. INSS, ALMA, TELCOR, ENEL, ENATREL, ENACAL y EPN

Gobierno General (GG)

Por su parte, el GG reflejé un superavit acumulado al mes de marzo de 2021 de
C$2,645.7 millones, lo que representd un crecimiento de 6.2% con respecto al primer
trimestre de 2020 (C$2,490.4 millones). Este resultado fue impulsado por un superavit
en el GC, ALMA y TELCOR.

Superavit o déficit del Sector Publico No Financiero

A marzo de cada afio
(millones de cérdobas)

Variacion %

Enero-Marzo 2019 2020 2021"

20/19  21/20
SPNF 2,777.7 2,168.2 2,779.5 (21.9) 28.2
Gobierno General 4,034.3 2,490.4 2,645.7 (38.3) 6.2
ALMA 620.4 1,003.1 954.7 61.7 (4.8)
GC 4,011.8 1,822.3 2,275.7 (54.6) 24.9
INSS (629.1) (301.6) (635.5) (52.1) 110.7
TELCOR 31.2 (33.5) 50.8 (207.4)  (251.8)
Empresas Plblicas (1,256.5) (322.2) 133.9 (74.4) (141.5)
ENATREL (588.0) (10.0) 651.0 (98.3) (6,587.5)
ENACAL (500.6) (272.7) (718.1) (45.5) 163.3
ENEL (182.2) (188.0) 176.7 3.1 (194.0)
EPN 14.4 148.5 24.2 934.6  (83.7)

p/: Preliminar.

Fuente: MHCP, INSS, ALMA, TELCOR, ENEL, ENATREL, ENACAL y EPN.
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Empresas Puablicas

Las empresas publicas registraron un superavit de C$133.9 millones en el balance,
impulsado por un desempefio positivo en ENATREL, ENEL y EPN. Este resultado reflejé
la recuperacion en el balance de las empresas publicas, las que a marzo de 2020 pre-
sentaron un déficit de C$322.2 millones.

Resultados del SPNF a marzo de cada aino
(millones de cordobas)
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Gobierno Central (GQC)

Al primer trimestre de 2021, el GC reflejé un superavit después de donaciones de
C$2,275.7 millones, presentando un aumento de C$453.4 millones con respecto a lo
registrado en el primer trimestre de 2020 (C$1,822.3 millones).
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Balance del GC a marzo de cada ano
(millones de cordobas)
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Fuente: MHCP.

El comportamiento positivo del balance del GC se explica por la recuperacion de los
ingresos tributarios y no tributarios, como resultado del dinamismo en la actividad eco-
nomica y el fortalecimiento en la gestion de la administracion tributaria y aduanera, en
conjunto con la ejecucién eficiente del gasto para asegurar el aprovisionamiento de
bienes y servicios publicos.
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Balance del Gobierno Central

A marzo de cada ano
(millones de cérdobas)

Conceptos 2019 2020 2021" _Variacién %
20/19 21/20
1. Ingreso Total 20,589.8 22,727.0 27,462.7 104 20.8
1.1. Impuestos 19,293.1 21,351.4 25,647.4 10.7  20.1
1.2 Otros ingresos 1,296.7 1,375.6 1,815.3 6.1 32.0
2. Gastos 14,230.7 18,004.2 20,566.5 26.5 14.2
2.1 Remuneraciones 6,167.0 7,395.8 8,529.4 199 153
2.2 Compra de bienes y servicios 2,057.5 3,160.4 2,757.9 53.6 (12.7)
2.3 Intereses 1,192.6 1,386.3 1,576.0 16.2 13.7
Internos 447.7 577.6 749.7 29.0 298
Externos 744.9 808.7 826.3 8.6 2.2
2.4 Trasnf. corrientes y de capital 3,311.9 4,510.4 5,499.0 36.2 219
Corrientes 2,880.9 3,328.0 4,405.7 55 324
Capital 431.0 1,182.4 1.093.3 174.3 (7.5)
2.5 Prestaciones sociales 580.7 577.3 848.8 (0.6) 47.0
2.6 Otros 921.0 974.0 1,355.4 58 39.2
3. Resultado Operativo Neto 6,359.1 4,722.8 6,896.2 (25.7) 46.0
4. ANANF 2,673.1 3,105.6 4,885.9 16.2 57.3
Maquinaria y Equipo 182.5 282.5 120.7 54.8 (57.3)
Obras y Construcciones 2,469.1 2,809.7 4,738.5 13.8 68.6
Otros gastos de capital 21.5 13.4 26.7 37.7) 993
Ingresos de capital 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
5. Erogacion Total 16,903.8 21,109.8 25,452.4 24.9 20.6
6. Superavit o déficit efect. a/d 3,686.0 1,617.2 2,010.3 (56.1) 24.3
7. Donaciones 325.8 205.1 265.4 (37.0) 294
8. Superavit o déficit efect. d/d 4,011.8 1,822.3 2,275.7 (54.6) 24.9
9. Financiamiento (4.011.8) (1,822.3) (2275.7)  (54.6) 24.9
9.1 Interno neto (4,935.1) (3,929.2) (4,255.1) (20.4) 83
9.2 Externo neto 923.2 2,106.8 1,979.4 128.2  (6.0)
Desembolsos 1,852.8 3,293.7 3,313.4 77.8 0.6
Amortizaciones 929.6 1,186.9 1,334.0 27.7 124
p/: Preliminar.

1/: Adquisicion Neta de Activos No Financieros.
Fuente: MHCP.

Los ingresos totales del GC ascendieron a C$27,462.7 millones, reflejando un creci-
miento interanual de 20.8% en relacién a marzo de 2020 (C$22,727.0 millones). Los
ingresos tributarios representaron el 93.4% de los ingresos totales, mientras que los
ingresos no tributarios aportaron el 6.6%.
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Ingresos del GC a marzo de cada afio
(millones de cérdobas)
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El incremento en los ingresos totales respondié principalmente a una mayor recauda-
cion tributaria, la que alcanzé C$25,647.4 millones destacando el aumento del IR
(17.6%), IVA interno (42.7%), IVA importado (18.1%) e ISC interno (25.5%).

Ingresos Tributarios

A marzo de cada afio
(millones de cordobas)

Variacion %

Conceptos 2019 2020 2021p/ —_—————

20/19 21/20
Ingresos Tributarios 19,293.1 21,351.4 25,647.4 10.7 20.1
IR 10,161.2 10,820.9 12,723.8 6.5 17.6
IVA interno 2,623.0 2,196.6 3,133.5 (16.3) 42.7
IVA importado 3,101.6 4,215.9 4,979.0 35.9 18.1
ISC interno 2,079.1 2,126.4 2,668.8 23 25.5
ISC importado 756.6 1,248.5 1,271.2 65.0 1.8
Otros 571.6 743.1 871.1 30.0 17.2
p/: Preliminar

Fuente: MHCP.
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El crecimiento del IR respondio principalmente al desempeiio positivo de la recaudacion
por Rentas de las Actividades Econdmicas, la que ascendié a C$8,524.9 millones, supe-
rior en 22.9% a la percibida en 2020 (C$6,936.7 millones).

De igual forma, el IVA presentd un aumento del 26.5% como resultado de una mayor
recaudacion del IVA interno (C$936.7 millones) e IVA importado (C$763.1 millones)
vinculada a la dinamica positiva en las ventas gravadas del sector comercio y
manufactura, y al comportamiento de las importaciones no petroleras. Por su parte, el
crecimiento del ISC respondid a una mayor recaudacion del Impuesto Especifico
Conglobado a los Combustibles (C$534.6 millones), mostrando un aumento de 44.4%
respecto a la recaudacion de 2020 (C$1,205.1 millones).

Por su parte, la erogacion total fue de C$25,452.4 millones, equivalente a un
incremento de 20.6% con respecto al primer trimestre de 2020 (C$21,109.8 millones).
Este resultado respondié al aumento en la ANANF, que totalizd C$4,885.9 millones.

Erogacion del GC a marzo de cada afio
(millones de cérdobas)
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Fuente: MHCP.

II. Programa de Inversion del Sector Pablico

Al primer trimestre de 2021, el comportamiento en la ejecucion financiera del Programa
de Inversién del Sector Publico ascendid a C$6,641.3 millones, lo que representd un
avance del 25.9% del total de la programacion anual, equivalente a C$25,618.6 millo-
nes. Las instituciones que registraron el mayor porcentaje de ejecucion fueron: MTI
(68.4%), Policia Nacional (46.1%), INVUR (29.6%), MINSA (27.9%) y MINED (26.1%).
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Programa de Inversion Publica por Institucion

A marzo de cada afio
(millones de cordobas)
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Institucion 2019 2020 2021”

PIP anual Ejecucion % Ejecucion
Total 3,643.9 4,591.0 25,618.6 6,641.3 25.9%
MTI 2,084.9 1,952.7 5,295.3 3,623.8 68.4%
ENACAL 627.2 411.1 4,286.3 647.1 15.1%
ENATREL 334.8 625.3 3,979.8 292.7 7.4%
ENEL 20.2 0.0 138.0 0.0 0.0%
TELCOR 0.0 0.0 93.3 5.1 5.5%
EAAI 0.0 0.0 454.3 0.0 0.0%
EPN 0.0 0.0 1,232.2 0.0 0.0%
MINSA 126.1 473.4 2,249.3 628.3 27.9%
INATEC 0.0 11.0 117.6 1.5 1.3%
MINED 102.5 82.2 904.4 236.2 26.1%
MEM 1.6 21.9 452.5 5.5 1.2%
MIGOB 0.3 0.0 374.9 0.0 0.0%
Policia Nacional 23.5 20.6 3224 148.8 46.1%
INVUR 11.7 21.1 150.0 44.4 29.6%
FISE 109.9 15.1 208.4 10.9 5.2%
Transf. a Alcaldias 0.0 841.8 4,168.8 834.4 20.0%
Resto de Instituciones 201.2 114.8 1,190.9 162.6 13.7%

p/: Preliminar
Fuente: MHCP.

La variacion interanual en la ejecucion financiera del Programa de Inversion Publica
(PIP) al mes de marzo present6 un incremento de 44.7% con respecto a la ejecucién
del PIP en el mismo periodo del ano 2020 (C$4,591.0 millones).
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II1. Deuda Publica

El saldo de la deuda publica total al primer trimestre 2021 representd el 64.1% del PIB
proyectado para 2021, lo que supone un aumento en 6.3 puntos porcentuales con
respecto al primer trimestre del 2020, como resultado principalmente del aumento en
la deuda externa.

El saldo en deuda publica totalizd US$8,479.5 millones a marzo 2021, mostrando un
incremento del 16.1% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior
(US$7,304.1).

Deuda Publica a marzo de cada afio
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La deuda externa reflejé un saldo de US$7,000.1 millones, equivalente al 82.6% de la
deuda publica total. Por su parte, el saldo en deuda interna fue de US$1,479.4 millones.
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