Para el afio 2011, se esta proyectando mantener el balance fiscal del Gobierno Central después
de donaciones en -1.5 por ciento del PIB y se espera que dicho monto vaya disminuyéndose
paulatinamente hasta alcanzar -1.3 por ciento del PIB en los afios 2013 y 2014, lo anterior
debido al aumento de los ingresos totales y a la leve disminucién de los gastos totales, ambos
como porcentaje del PIB.

Cuadro No. 16
Balance y Financiamiento Gobierno Central

Observado Estimado  Asignado Proyecciones Observado Estimado  Asignado Proyecciones
Concepto 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Millones de cérdobas Como porcentaje del PIB

1. Ingresos Totales 237765 267435 299419 330663 365992 40,7836 19.0 19.6 200 200 200 200

2. Gastos Totales 298706 323985 357848 398953 429849 478715 239 238 24.0 24.2 235 235

2.1. Gastos Corrientes 228507 248123 273986 307419 328590 364012 18.3 182 183 18.6 18.0 17.8

2.2. Gastos de Capital 70199 75862 83862 91534 101260 114703 5.6 5.6 5.6 55 55 56

3. Balance Fiscal a/donaciones (60941)  (565%.0) (58429) (6829.0) (6385.7)  (7,087.9) (4.9) (4.2) (39 4.9 (35) (35)

4. Balance Fiscal Primario a/donaciones (4385.6)  (3612.3) (33929) (38629 (32247)  (39844) (35) 27) 23 (23 (18) (2.0)

5. Financiamiento 60941 56550 5829 68290 6,385.7 7087.9 49 42 39 41 35 35

5.1, Donaciones Externas 29217 36748 35864 4126.9 4038.9 4456.6 23 2.7 24 25 22 22

5.2. Financiamiento externo neto 39789 32451 31331 38035 4535.1 4816.1 32 24 21 23 25 24

5.2.1. Desembolsos 49125 42854 42644 49837 5784.0 6,075.8 39 31 29 30 32 30

5.2.2. Amortizaciones (9336) (1,0403) (1,131.3) (11802)  (1,2489)  (1°259.6) ()} (0.8) (08 0.7 (0.7) (0.6)

5.3, Financiamiento interno neto (808.0) (12649)  (876.6) (11014) (21883)  (218498) (0.6) (0.9 (0.6) (0.7) (12 (1Y)

5.3.1. Del cual Banco Central (6795)  (6242)  (5182) (575.4) (9023 (941.3) (05) (05) (03 (03 (05 (0.5

5.4. Ingresos por Privatizacion 15 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Memo: Balance Fiscal d/d (31724)  (19802) (2256.5) (27021)  (2346.8)  (263L3) (25) (15) (15) (16) 13 (13)
Producto Interno Bruto 1250686 1361384 149350.0 1650055 1830281  204,099.8

Fuente: MHCP

5.  Marco Presupuestario de Mediano Plazo

En esta seccion se presenta el MPMP para el periodo 2011-2014 en términos de las partidas de
ingresos y egresos brutos de recursos financieros, enfoque que también se conoce como
fuentes y usos de recursos. Ademas, se presentan las asignaciones de créditos presupuestarios
de las diferentes entidades y organismos del Gobierno Central, los cuales han sido asignados
en el marco del PNDH y que son consistentes con la programacion financiera de mediano
plazo. Asimismo, se detallan los recursos externos e internos que financian al PGR y se
presenta una proyeccion del servicio de la deuda publica. Por dltimo, se muestra un anexo
estadistico de las principales proyecciones que forman parte del MPMP.

51 Fuentes y Usos de recursos presupuestarios

El MPMP parte de la estrategia de crecimiento econémico y reduccion de pobreza, cuyo perfil
de mediano plazo estd contenido en el PNDH, que fue estructurado sobre la base de un
programa financiero y sobre premisas de inversion y cooperacion externa que apuntan a
garantizar el financiamiento sostenible de los programas y proyectos, principalmente aquellos
dirigidos a reducir los niveles de pobreza, aumentar la inversion en infraestructura productiva
y desarrollar el capital humano.
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En el marco de estas estrategias y de los objetivos sociales del GRUN, las fuentes principales
de recursos provienen de los ingresos tributarios, recursos externos y la colocacion de Titulos
Valores. Por el lado de los Egresos, las partidas principales la constituyen los gastos de
consumo, transferencias corrientes y el Servicio de la Deuda Publica.

Cuadro No. 17
Fuente de Recursos

Conceptos Observado  Estimado  Asignado Proyecciones Observado  Estimado  Asignado Proyecciones
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Millones de cérdobas Como porcentaje del PIB

Ingresos Tributarios 20338 24,684.2 216904 306068 338872 37,7864 176 181 185 185 185 185
Ingresos no Tributarios 1667.8 1885.3 20901 2297.6 2537 28112 13 14 14 14 14 14
Rentas de la Propiedad 48 486 %4 369 523 610 00 00 00 00 00 00
Transferencias Corrientes 50.1 1250 1250 1250 150 1250 00 01 01 01 01 01
Danaciones Corrientes 14095 2066.4 1834 20137 2221 24525 11 15 12 12 12 12
Danaciones de Capital 15122 1608.8 17510 21132 18168 20041 12 12 12 13 10 10
Préstamos Externos 49125 42854 42644 49837 57840 60758 39 31 29 30 32 30
Ingresos por Privatizaciones 15 00 00 00 00 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0 00
Colocacion de Titulos-Valores 24155 27692 29120 36795 30815 33622 19 20 19 22 17 16

Total 34027.6 374729 407048 458564  49,509.6 54,6782 212 215 73 218 271 268
Memorandum:
Producto Interno Bruto 1250686 1361384 1493500 1650055 1830281 2040998

Fuente: MHCP

Cuadro No. 18
Usos de Recursos

Conceptos Observado Estimado  Asignado Proyecciones Observado Estimado  Asignado Proyecciones
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Millones de cérdobas Como porcentaje del PIB
Gasto de Consumo 146699 159033 176197 192600 208841 236015 117 17 118 17 114 116
Transferencias Corrientes 6472.1 6,866.4 73289 85158 88138  96%.2 52 50 49 52 48 48
Inversién Real Directa 36736 37369 40387 45498 51443 51835 29 27 27 28 28 28
Transferencias Capital 3363 38492 43415 46035  498L7 56868 27 28 29 28 27 28
Servicios de Deuda 51987 63075 73699 84571 897 91302 4.2 46 49 51 49 45
Interna 3745 46286 54364 62676 64302 6347 30 34 36 38 35 31
Externa 1484.2 1678.8 19335 21805 25145 2,135 12 12 13 13 14 13
Aumento de Disponibilidaces 666.9 809.6 0.0 4700 7410 780.0 05 0.6 00 0.3 04 04
Total de Egresos 340276 374729 40,7048 458564 49,509.6 54,678.2 21.2 215 213 218 211 268
Memorandum;
Producto Interno Bruto 1250686 1361384  149359.0 1650055 1830281 2040998

1 Incluye Concesion de Ptmos. Netos.
Fuente: MHCP
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Tal y como se observa en los cuadros No.17 y No.18, las proyecciones del MPMP para los
afos 2011-2014, permiten conocer los diferentes ingresos y egresos consolidados. La
tendencia para el mediano plazo es que la proporcidén con respecto al PIB del gasto en
consumo sea ligeramente menor, a cambio de incrementos en la inversién real directa, en
respuesta a los objetivos de nacion.

5.2 Asignaciones presupuestarias por entidad

Los presupuestos institucionales fueron realizados por cada una de las instituciones y
organismos presupuestados, adoptando la metodologia del MGMP que contiene un enfoque de
gestidn por resultados. Lo anterior, es acatando el mandato legal establecido en la Ley N0.550,
Ley de Administracion Financiera y del Régimen Presupuestario.

Los Ministerios de Educacion, Salud y Transporte absorben el 38 por ciento del presupuesto
en concordancia a lo establecido en las principales prioridades sociales y economicas.
Asimismo, con el objetivo de ampliar el acceso a los servicios basicos y al mercado, estan
destindndose mayores recursos al mejoramiento de la red vial del pais.

Cuadro No. 19
Créditos Presupuestarios

Observado Estimado  Asignado Proyecciones Observado Estimado Asignado Proyecciones
Institucion 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2000 " 2010 2011 2012 2013 2014
Millones de cérdobas Como porcentaje del PIB
Poderes del Estado y Otras Instituciones 2059 22021 28195 33688 25689 30979 16 16 19 20 14 15
Asamblea Nacional 405.2 4145 4269 437.7 a1 510.6 03 03 03 03 03 03
Corte Suprema de Justicia 10862 12920 14314 15838 17194 19149 09 09 10 1.0 09 09
Consejo Supremo Electoral 4192 346.9 8714 1192 2169 499.7 03 03 0.6 0.7 0.1 02
Contraloria General de la Replblica 1493 1487 1498 1481 1599 11 01 01 01 01 01 01
Presidencia y Ministerios 1767716 188830 202543 22535 252158  28358.1 141 139 136 137 138 139
Presidencia de la Repiblica 1814 1816 2265 1855 2004 2194 01 01 02 01 01 01
Ministerio e Gobernacion 14846 15945 15741 16426 17161 18917 12 12 11 10 09 09
Ministerio de Relaciones Exteriores 4956 4840 5108 5242 566.1 6114 04 04 03 03 03 03
Ministerio de Defensa 848.6 9482 12056 13310 14159 14116 07 07 08 08 08 07
Ministerio de Hacienda y Crédito Pblico 2821 2649 3713 404.1 450.6 3.7 02 02 03 02 02 02
Ministerio de Fomento, Industria y Comercio 1900 2281 3826 320.1 350.6 3823 02 02 03 02 02 02
Ministerio de Educacion 49803 51938 55533 64552  73%8 86322 40 38 37 39 40 42
Ministerio Agropecuario y Forestal 7848 960.1 %82 10489 112 13092 06 07 06 0.6 0.6 0.6
Ministerio de Transporte e Infraestructura 22883 26213 27336 26676 28378 3292 18 19 18 16 16 16
Ministerio de Salud 51212 53348 55685 67683 78512 87412 41 39 37 41 43 43
Ministerio del Trabajo 237 1398 oy 501 501 638 02 01 00 00 00 00
Ministerio del Ambiente y de los Recursos Naturales 1159 1299 1536 1.2 1929 2043 01 01 01 01 01 01
Ministerio de la Familia 2681 3238 4063 3548 1804 1830 02 02 03 02 01 01
Ministerio de Energfa y Minas 366.4 386.8 4621 5219 762.8 979 03 03 03 03 04 05
Procuraduria General de la Repiblica 56.6 824 814 85.0 9.9 9.2 00 01 01 01 01 00
Asignaciones y subvenciones 84245 92107 102000 110239 120391 133119 6.7 6.8 6.8 6.7 6.6 6.5
Intereses de la Deuda PUblica 17086 20427 24500 29660 31611 31035 14 15 16 18 17 15
Imprevistos 00 00 00 00 00 0.0 00 00 00 00 00 00
TOTAL GASTO 208706 32,3985 357848 39,895.2 42,9849 4708714 23.9 288 240 24.2 25 25
Amortizacion 34902 42647 49199 54911 57836 60267 28 31 33 33 32 30
Amortizacion Interna 25566 32244 37886 43109 45347 47611 20 24 25 2.6 25 23
Amortizacion Externa 0336 10403 11313 11802 12489 12506 0.7 08 08 0.7 0.7 0.6
GASTO TOTAL + AMORTIZACION 33360.8 36,6632 40,704.7 45386.3 48,7685 53.898.1 26.7 269 213 215 26.6 264

Fuente: MHCP
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5.3 Financiamiento externo e interno

Cuadro No. 20
Desemhbolsos Externos Totales al Gobierno Central

Ejecucion  Estimado  Asignado Proyecciones Ejecucion Estimado Asignado Proyecciones
Conceptos 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Millones de délares Como porcentaje del PIB
Total de Desembolsos 385.9 3720 3505  387.7 3977  405.1 6.3 5.8 5.3 55 5.4 5.2
Donaciones 143.9 1717 160.1 1756 1635 1714 2.3 2.7 24 25 2.2 2.2
Liquidas 15.2 10.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
Atadas 128.8 161.7 160.1 1756 1635 1714 21 25 24 25 22 22
Préstamos 242.0 200.3 1904 2121 2342 2337 39 31 2.9 3.0 3.2 3.0
Liquidos 79.2 25 40.0 44.0 4.0 44.0 13 0.7 0.6 0.6 0.6 0.6
Atados 162.8 157.8 1504 1681 1902 1897 26 25 23 24 26 24
Total de Liquidos 94.4 52.5 40.0 44.0 44.0 44.0 1.5 0.8 0.6 0.6 0.6 0.6
Total de Atados 2916 3195 3105 3437 3537  36L.1 4.7 5.0 4.1 4.9 4.8 4.6
Memorandum:
Producto Interno Bruto (Millones de délares) 6,149.1 6,3746 66606 70079 74032 78624

Fuente: MHCP

En el afio 2011 se proyecta recibir US$350.5 millones en concepto de desembolsos externos,
entre donaciones y préstamos, tanto liquidos como atados. EI monto de recursos bajo la
modalidad de préstamos es levemente superior al recibido como donacién. Para el mediano
plazo, se proyectan un promedio de desembolsos de US$396.8 millones, presentando un
monto fijo de recursos liquidos, se proyecta un crecimiento gradual en el monto total de
recursos atados.

En cuanto a la estructura de los desembolsos externos, la totalidad de donaciones corresponde
a la modalidad de recursos atados, y de los préstamos externos el 79 por ciento son atados a
programas y proyectos. Tal y como se puede observar en el Cuadro No. 20, no se
programaron recursos de donaciones liquidas de libre disponibilidad.

Grafico No. 3

Colocacionde Titulos - Valores
conrespecto al PIB
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A nivel doméstico, el financiamiento se realiza a través de la colocacion de titulos valores que
responden al objetivo de desarrollar el mercado financiero, a la vez de garantizar el
financiamiento a los programas y proyectos sociales de mediano plazo. En 2010, la estimacion
de financiamiento del PGR a través de la emision de estos instrumentos fue de US$123.6
millones, de los cuales al mes de agosto, se habian colocado US$112.9 millones, los que se
estiman colocar en su totalidad. Para el afio 2011 las colocaciones de titulos ascienden a
US$130.0 millones.

Es importante mencionar que debido a las condiciones del mercado, las tasas de interés han
venido disminuyendo hasta ubicarse por debajo de la tasa cupdn fijado en los instrumentos, lo
cual ha significado que los ultimos titulos emitidos por el Gobierno se coloquen al par. Para el
mediano plazo, se estima una colocacion promedio equivalente a 1.8 por ciento del PIB.

5.4 Servicio de la deuda publica externa e interna

En el afio 2010, el servicio de deuda publica del Gobierno Central serd de U$294.7 millones,
del cual el 73.4 por ciento corresponde al servicio de la deuda interna y el restante 26.6 por
ciento, al pago del servicio de la deuda externa. El mayor porcentaje en el pago del servicio de
la deuda interna evidencia el peso que tiene ésta con respecto a la deuda total. Lo anterior
continda siendo un reto para el manejo de las finanzas publicas, a pesar de que ésta fuera
renegociada recientemente. En adicidn a este esfuerzo, deberdn garantizarse el pago de los
vencimientos futuros de los Bonos de Pago por Indemnizacion (BPI).

Cuadro No. 21
Servicio de la Deuda Publica

Ejecucion Estimado Asignado Proyecciones
Conceptos 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Millones de dd6lares

Total Servicio 256.1 294.7 329.0 359.9 362.1 351.2
Interna 183.0 216.3 242.7 266.7 260.3 245.9
Amortizacion 125.9 150.7 169.1 183.4 183.6 183.3
Intereses 57.0 65.6 73.6 83.3 76.7 62.6

Externa 73.1 78.4 86.3 93.2 101.8 105.2
Amortizacion 46.0 48.6 50.5 50.2 50.6 48.4
Intereses 27.1 29.8 35.8 43.0 51.2 56.8

Total de Amortizacion 171.9 199.3 219.6 233.7 234.2 231.8
Total de Intereses 84.2 95.5 109.4 126.2 128.0 119.4

1/ ..
. Incluye comisiones
Fuente: MHCP

5.5 Anexos Estadisticos MPMP

A continuacién encontrara las proyecciones de Mediano Plazo por Tipo de Gasto, Institucion,
Fuente de financiamiento y detalle de los Proyectos de Inversion.
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