I1I. ANALISIS SOBRE LA EJECUCION DEL GASTO

Dado las disponibilidades reales de los recursos, la ejecucién del gasto ha mostrado una
fuerte contencidén. Segun la clasificacidn econdmica, se aprecia que los gastos de capital
tienen un menor nivel de ejecucién que los gastos corrientes. En los gastos corrientes, el
grado de ejecucion fue del 37.6%, mientras que en los gastos de capital fue del 29.0%,
ambos en relacion al presupuesto anual aprobado. El nivel de ejecucién del gasto (33.9%) en
el primer semestre es menor al coeficiente alcanzado en el mismo periodo del 2000, que
resultd con un grado de ejecucion del 44.2%.

Con respecto al mismo periodo del 2000, la ejecucion del gasto total del primer semestre del
2001 tuvo un leve incremento del 1.6%, pero los gastos corrientes se incrementaron a una
tasa del 11.0%, en tanto los gastos de capital presentaron una contraccion del 11.5%,
respectivamente.
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Entre los componentes del gasto corriente, se observa que el gasto de consumo se ejecutd
en un nivel (39.6%) mayor que el promedio del gasto corriente, e igual sucedié con el rubro
de transferencias corrientes, cuyo grado de ejecucion se situé en un 40.7% del presupuesto
anual y present6 el mayor grado de ejecucion. Entre los gastos de consumo, se aprecia que
la ejecucion de las remuneraciones estdn en armonia con lo estimado en el afo, pues tienen
un nivel de ejecucién del 44.6% y recoge entre otros la politica de reajuste salarial aprobado
a los sectores de educacion, de salud, la policia y los soldados, asi como lo relacionado con



los salarios del costo de las elecciones nacionales. En relacion al rubro de bienes y servicios,
que es el otro componente del gasto de consumo, éste presenta un menor dinamismo de
ejecucién, pues alcanz6 un grado de ejecucion del 32.0% de lo aprobado en el afno, lo cual
refleja que los desembolsos han estado limitado a las disponibilidades reales de recursos.

Por su parte, los intereses de la deuda registraron un porcentaje de ejecuciéon por debajo del
promedio del gasto corriente, teniendo un grado de ejecucién del 28.9% en relacion al
presupuesto anual. Las causas son principalmente los atrasos en los pagos del servicio de la
deuda externa, en especial del Club de Paris, y el alivio de deuda del Banco Mundial.

En cuanto a los gastos de capital, se observa un grado de ejecuciéon del 29.0% del
presupuesto anual, lo que es menor en un 11.5% de lo ejecutado en el mismo periodo del
ano pasado. Esta contraccién con respecto al primer semestre del 2000, se debe
principalmente a menores entradas en la cooperacién externa, pues con fuente de
financiamiento interno, el gasto de capital present6 una tasa de crecimiento del 16.3%.

La ejecucion del gasto de capital para el periodo analizado estuvo distribuida en un 87.7% en
la categoria de proyectos del programa de inversiones publicas y el 12.3% restante a otros
gastos de capital. La ejecucién de los proyectos de inversion en el primer semestre 2001
alcanz6 el 27.3% (C$1,540.8 millones) de lo asignado en el afno, en tanto lo que corresponde
a otros gastos de capital el grado de ejecucién fue de 51.6%, lo cual incluye los desembolsos
por concepto de contravalores de donaciones externas que no estaban previsto en el
presupuesto original.

EJECUCION DEL GASTO 2001

(Millones de Cérdobas)

CONCEPTO PRESUPUESTO EJECUCION GRADO DE
ANUAL EJECUCION (%)
ENERO-JUNIO
Gastos Corriente 8.218.0 3.086.2 37.6
Gasto de Capital 6.058.1 1.757.8 29.0
GASTO TOTAL 14,276.1 4.844.0 33.9

Segun la clasificacion funcional del gasto, los resultados permiten apreciar que el destino de
los recursos del presupuesto en el primer semestre contindian priorizando los programas de
los sectores social e infraestructura y produccion, los cuales tienen mayor impacto directo en
el desarrollo econdmico y social del pais. Esta relevancia se observa cuando en su conjunto



alcanzaron un nivel de gasto de C$2.986.0 millones, equivalentes al 61.6% del gasto total
ejecutado.

En el sector social se registra un grado de ejecucion del 33.0% de lo asignado en el afo, y
representa el 39.3% del gasto total ejecutado. Este sector lo conforman los ministerios e
instituciones que prestan servicios de salud, educacion, cultura y deporte, accién social,
trabajo, agua y alcantarillado, atencion a la familia, fomento y desarrollo municipal, vivienda y
FISE, entre otros.

En cuanto al sector de infraestructura y produccién, el nivel de gasto alcanz6 el 31.8% de lo
programado en el ano, lo que es casi similar al promedio general del gasto, en especial el
area de transporte e infraestructura que alcanzé un nivel de ejecucion del 32.3%. En lo que
se refiere a otras instituciones, el Ministerio Agropecuario y Forestal alcanzé un grado de
ejecucién del 37.2%, el Ministerio del Ambiente y de los Recursos Naturales 39.7%, el I.D.R.
28.4%, el reintegro tributario 22.7%, la Comision Nacional de Energia 11.1% y ENEL 9.4%,
entre otros.

El area de defensa y seguridad que lo conforman los ministerios de defensa y de
gobernacion presentan un grado de ejecucién del 40.4%, lo cual esta acorde con lo asignado
en el afno, ya que en su mayor parte corresponde a gastos corrientes de funcionamiento.

Los servicios generales, que estan compuestos por los poderes Legislativo, Judicial y
Electoral, la Contraloria General de la Republica, la Presidencia de la Republica y resto de
ministerios e instituciones, presentan un grado de ejecucién del 40.4%. Este sector es el que
presenta el nivel mas alto de ejecucion, lo que estd asociado a que el mayor componente lo
absorben los gastos corrientes.

La distribucion funcional del gasto presenta la siguiente situacion:

DISTRIBUCION FUNCIONAL DEL GASTO
ENERO-JUNIO 2001

(Millones de Cérdobas)

CONCEPTO PRESUPUESTO EJECUCION ESTRUCTURA || GRADO DE

ANUAL ENERO- EJECUCION % || EJECUCION
MARZO %
Servicios 5.765.1 1,904.0 39.3 33.0

Sociales

Infraestructura y




Produccion

3.405.4 1,082.0 22.3 31.8
Defensa y
Seguridad

938.1 378.3 7.8 40.3

Servicios
Generales 2,381.4 963.2 19.9 40.4
Servicio Deuda
Publica
(Intereses) 1,786.2 516.5 10.7 28.9
GASTO TOTAL 14,276.1 4,844.0 100.0 33.9




