II. ANALISIS GLOBAL SOBRE LA EJECUCION DE LOS INGRESOS Y GASTOS

Durante el afio 2000 la politica fiscal mantuvo coherencia con el resto de la politica econdémica,
habiéndose intensificado ante los problemas derivados de los aumentos del precio internacional del
petréleo, la caida del precio internacional del café y la crisis del sistema bancario nacional. Este
comportamiento de la politica fiscal tenia la finalidad de evitar problemas inflacionarios y por lo tanto
mantener la estabilidad macroecondémica y el crecimiento real de la economia, dentro de un proceso de
recuperacion de las secuelas del Huracédn Mitch.

En la ejecucién del presupuesto 2000, un hecho significativo es que el Déficit Presupuestario Global
bajo con respecto a 1999 en su nivel de incidencia sobre el PIB, pues pas6 de 12.7% en 1999 a 11.6%
en el 2000, pese a un gasto en elecciones municipales del 1.1% del PIB. La gestion fiscal del 2000
también permitié bajar el Déficit Presupuestario Global que estaba estimado en 15.6% del PIB
(Presupuesto Modificado). Estos resultados muestran el esfuerzo gubernamental por el ordenamiento
fiscal presupuestario.

En cuanto a los ingresos totales, se obtuvo una recaudacion de C$7,434.1 millones, lo que significa un
grado de ejecucién del 97.9% con respecto al presupuesto anual modificado y un incremento nominal
de 9.4% en relacién a los ingresos de 1999. La participacion de estos ingresos en el PIB, fue de 1.5
puntos porcentuales inferior que en 1999, localizado en los ingresos corrientes.

Por su parte, la ejecucion del gasto total devengado fue de C$10,948.6 millones, que representa un
grado de ejecucion del 88.9% en relacion al presupuesto modificado, es decir que se presentd una
subejecucion del 11.1%. El monto de ejecuciéon muestra un aumento nominal del 8.3% con respecto a
1999 y su relacion con el PIB disminuy6 en 2.6 puntos porcentuales, respectivamente, al situarse en
36.1% en el afio 2000.
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El coeficiente de ejecucion Ingresos/Gastos presenta una mejoria con respecto al presupuesto
modificado y en relacion a los resultados de 1999. Es asi que los ingresos percibidos del 2000 muestran
una cobertura de financiamiento del 67.9% del gasto total, mientras que en el presupuesto anual
modificado se estimaba en 61.6% y los resultados del 1999 fueron del 67.2%.

El cuadro resumen que se presenta a continuacion, muestra el grado de ejecucién de los Ingresos y
Gastos del ano 2000.

BALANCE FISCAL ANO 2000

(Millones de Cordobas)

CONCEPTO PRESUPUESTO EJECUTADO GRADO DE
ANUAL ANO 2000 EJECUCION
MODIFICADO (%)
I Ingresos Totales 7,590.5 7,434.1 97.9
7,562.4 7,386.8 97.7
Ingresos
Corrient
es
28.1 47.3 168.4
Ingresos
de
Capital




Il Gastos Totales 12,319.8 10,948.6 88.9
6,477.9 6,210.3 95.9
Gastos
Corrient
es
5,841.9 4,738.3 81.1
Gastos
de
Capital
IIl Ahorro Corriente 1.084.8 1,176.5 108.5
IV Déficit Global (I-1I) (4,729.3) (3,514.5) 74.3
V Necesidad de Financ. 4,729.3 3,514.5 74.3
A 2,310.9 1,632.3 70.6
Donacio
nes
Externa
s
B 1,404.9 1,254.9 89.3
Financ.
Ext.
Neto
c 1,013.5 627.3 61.9
Financ.
Int. Neto

La diferencia entre las cifras correspondientes a los ingresos y gastos corrientes muestran un resultado
econémico positivo (Ahorro) de C$1,176.5 millones, nivel de ejecucion que es mas que satisfactorio
(108.5%) respecto a lo estimado en el afio. Esto permitié un ahorro del 3.9% del PIB en el 2000, lo que
se traduce en un financiamiento para la inversion publica.

En el cuadro anterior, se aprecia que la fuente de financiamiento mads significativa del déficit
corresponde a las donaciones externas con C$1,632.3 millones, o sea el 46.4% del total de las fuentes.
El resto tienen su origen en el financiamiento externo neto de C$1,254.9 millones (35.7%) y el
financiamiento interno neto de C$627.3 millones (17.9%). También se puede apreciar que las
donaciones y los préstamos externos netos resultaron menores a lo estimado en el presupuesto
modificado (29.4% y 10.7%, respectivamente). Esto estd asociado a la cooperacion externa atada, lo
que es coherente con la subejecucion del gasto de capital, y a la baja cooperacién externa en forma
liquida.



