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DECRETO A.N. No. 4515

ELPRESIDENTEDELA REPUBLICA DENICARAGUA
Hace saber al pueblo nicaragiiense que:

LA ASAMBLEANACIONALDELA
REPUBLICADENICARAGUA

En uso de sus facultades;
HA DICTADO
Elsiguiente:
DECRETO

Arto. 1. Otérgase Personalidad Juridicaala ASOCIACION IGLESIA
MISIONERA BELEN, sin fines de lucro, de duracién indefiniday con
domicilio en el Municipio de Managua, Departamento de Managua.

Arto.2. Larepresentaci6n legal de esta Asociacién serdejercidaenla
forma que determinen sus Estatutos.

Arto.3. LaASOCIACIONIGLESIA MISIONERA BELEN, estaré
obligada al cumplimicmto de la Ley General sobre Personas Juridicassin
Fines de Lucro y demés Leyes de la Repiiblica.

Arto. 4. Elpresente Decretoentrardenvigencia apartirde su publicacién
en La Gaceta, Diario Oficial.

Dado en la ciudad dec Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea
Nacional, a los veintidds dfas del mes de Febrero del aio dos mil seis.
EDUARDO GOMEZ LOPEZ, Presidente de la Asamblea Nacional.-
MARIA AUXILIADORA ALEMAN ZEAS, SecretariadelaAsamblea
Nacional.

Por tanto: Publiquese y Ejeciitese. Managua, catorce de marzo del afio
dos mil seis. Enrigue Bolafios Geyer, Presidente de la Repéblica de
Nicaragua,

DECRETO A.N. No. 4516
ELPRESIDENTEDE LA REPUBLICADENICARAGUA

Hace saber al pueblo nicaragliense que:

LAASAMBLEA NACIONALDELA
REPUBLICA DENICARAGUA

En uso de sus facultades;

HA DICTADO
Elsiguiente:
DECRETO

Arto. 1. Otérgase Personalidad Jurfdica a la ASOCIACION
CRISTIANA OASIS DE AMOR, sin fines de lucro, de duracién
indefinida y con domicilio en la ciudad de Managua.

AFto.2. Larepresentacion legal de esta Asociacién serd ejercidaenla
forma que determinen sus Estatutos.

Arto.3. LaASOCIACION CRISTIANA OASIS DEAMOR,estars
obligada al cumplimiento de la Ley General sobre Personas Juridicas sin
Fines de Lucro y demés Leyes de la Repiiblica.

Arto. 4. Elpresente Decreto entrard en vigencia apartir de su publ icacién
en La Gaceta, Diario Oficial.

Dado en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea
Nacional, a los veintidés dias de! mes de Febrero del afio dos mil seis.
EDUARDQ GOMEZ LOPEZ, Presidente de la Asamblea Nacional.-
MARIA AUXILIADORA ALEMAN ZEAS, Secretaria de la Asamblea
Nacional.

Por tanto: Publfquese y Ejeciitese. Managua, catorce de marzo del afio dos
mil seis. Enrique Bolafos Geyer, Presidente de 1a Repiiblicade Nicaragua.

DECRETO A.N. No. 4717
ELPRESIDENTEDE LA REPUBLICA DENICARAGUA
Hace saber al pueblo ni:atagﬁense que:

LAASAMBLEANACIONALDELA
REPUBLICA DENICARAGUA

En uso de sus facuitades;
HA DICTADO
Blsiguiente: -~ =

DECRETO

Arto. 1. Otérgase Personalidad Jurfdicaala FUNDACION SAN JUAN
BOSCO DE MARIA AUXILIADORA (FUSJUBMAU), sin fines de
lucro, de noventa y nueve ailos de duracién y con domicilio en la Ciudad
de Managua, Departamento de Managua.

Arto.2. Larepresentacién legal de esta Fundacién serd ejercida en la
forma que determinen sus Estatutos.

Arto.3. La FUNDACION SAN JUAN BOSCO DE MARIA
AUXILIADORA (FUSJUBMAU), estard obligadaal cumplimientodela
Ley General sobre Personas Jur(dicas sin Fines de Lucro y demés Leyes
dela Repiiblica.

Arto. 4. Elpresente Decreto entrard en vigencia a partir de la fecha de su
publicacién en La Gaceta, Diario Oficial.

Dado en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea
Nacional, a losocho dfas del mes de junio del afio dos mil seis. EDUARDO
GOMEZ LOPEZ, Presidente dc la Asamblea Nacional.- - MARIA
AUXILIADORA ALEMAN ZEAS, Secretariade la Asamblea Nacional.

Portanto: Publfquese y Ejeciitese. Managua, trece de julio del aiio dos mil
seis. Enrique Bolafios Geyer, Presidente de la Repiblica de Nicaragua.

PRESIDENCIADELA
REPUBLICADENICARAGUA

DECRETO No. 49-2006
El Presidente de la Repiiblica de Nicaragua,

CONSIDERANDO
1 .
Que ¢l Gobierno de la Repiiblica de Nicaragua defini6 entre sus prioridades el
mantener un Marco macroeconémico estable, impulsar una estrategia de
crecimientoecondmicoenmarcadaen el Plan Nacional de Desarrollo y promover
laseguridad y el desarrollo social mediante programas destinados a combatir la
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pobreza, lo que hace necesario el disefio y la ejecucion de una Politica de
Endeudamiento Piblico consistente con estas prioridades.

)] .
Que ¢l esfuerzo que se vienerealizando para llegar a tener niveles de deuda
piblica sostenible debe ser complementado con una Polltica de
Endeudamiento Péblico responsable, que contribuya a la mejora de fas
finanzas piblicas y que priorice la gestion de donaciones y de créditos
allamenie concesionales, cuyos fondos se canalicen hacia la inversién y la
reactivacién productiva

m
Que lagestién y administracién ordenada de la deuda piblica debe basarse
en una polftica que defina lineamientos aplicables a todas las instituciones
del sector piiblico parala negociacion, contratacion y ejecucion de préstamos
de deuda péblica, vinculando las prioridades establecidas a los planes
operalivos institucionales, teniendo en cuenta las restricciones monetarias
y financieras dei sector piblico.

En uso de sus facultades que le confiere la Constitucién Pollftice,

HA DICTADO
Elsiguiente:
DECRETO

Lineamientos de Ia Politiea de Endeudamiento Péblico 2007

Arto, 1 Objeto. El presente Decreto tiene por objeto establecer los
Jineamientos y politicas bajo los cualesse regirénlas instituciones del Sector
Piblico de 1a Repblica de Nicaragua en la contratacidn y desembolso de
deuda, conforme el marco institucional y los procedimientos operativos que
rigen el proceso de endeudamiento piiblico definidos por la Ley No. 477,
Ley General de Deuda Piblica, publicada en La Gaceta, Diario Oficial, No.
236 del 12 de diciembre de 2003 y su Reglamento, Decreto No. 2-2004,
publicado en La Gaceta, Diario Oficial, No. 21 del 30 de enero de 2004.

Estapolftica determinalos limites méximos de contrataciénanual, los limiles
miximos de endeudamiento neto, el grado de concesionalidad mfnimo
aceptable para los préstamos externosa contratar, la tasa méxima permitida
en la contraccién de préstamos intemos y ¢! monto méximo de pasivos
contingentes a suscribir para ¢l perfodo presupuestario del afio 2007.

Arto.2 Definiciones. Ademésde lasdefiniciones contenidasenel Articulo
8 de la Ley No. 477, y e Articulo 2 de su Reglamento, para efectos del
presente Decreto se establecen las siguientes definiciones:

1. Endeudamiento: Son aquellas operaciones que se constituyen en
obligaciones para el contratante y cuyos pagos se pactan a plazos. El
endeudamiento se produce cuando se desembolsan los montos convenidos
enla contratacién. En esta categoria se clasifican, entre otros, préstamos,
créditos de proveedores, lineas de crédito y emisién de titulos valores
gubernamentales,

2. Endeudamiento neto anual: Es igual a los flujos netos de deuda de
periodoy representalos desembolsosy colocaciones del periodo menoslos
pagos de principal correspondientes a vencimientos contractuales del
periodo,

3. Dggembolsos y colocaciones de deuda: Para efectos del cilculo del
endeudamiento neto, losdesembolsosy colocaciones de deuda comprenden:

3.1 Desembolsos de crédilos externos e internos en efectivo.
3.2 Desembolsos por pagos directos de los acreedores a proveedores de
bienes y servicios.

3.3 Desembolsos con importaciones (en especie).
3.4 Desembolsos para pagos de deuda con recursos de préstamos y
3.5 Emisiones de deuda interna en valor nominal,

4. Reembolsos de Principal o Amortizaciones: Para efectos del dlw.lo del
endeudamientoneto, los reembolsos deprincipal o amortizaciones comprenden:

4.1 Pagos y redenciones en efectivo con recursos propios (del tesoro o de los
entes auténomos).

4.2 Pagos con recursos de donaciones.

4.3 Pagos con recursos de préstamos.

4.4 Pagos con subvenciones y

4.5 Pagos con recursos provenientes de alivio de deuda

5. Contratacién: Es la accién mediante la cual se formaliza un MO
convenio de deuda entre dos 0 mds partes.

6. Elemeato de Concesionalidad: Representa la porcién del préstamo que
constituyeunaayudafinancierayse calculade la siguienie manera: valornominal
del préstamo menos ¢} valor presente del préstamo dividido entre ¢l valor
nominal del préstamo, expresado como porcentaje.

(Valor Nominal-Valor Prexesic)
_— — VakrNomnal _ .
7. Sector Péblico: Esel definidoenel Articulo 2 de Ia Ley No.477, LeyGeneral
de Deuda Piblica.

Arto.3 Principics para la definicién de Ia Politica de Endendamiento
Anual Losprincipicsquerigenel endeudamiento anual del Sector Piiblicoson:

1. Estabilidad delentorno macroecondmico, dado porlos
en el Programa Econémico del Gobierno de la Repiiblica de Nicaragua.

2. Sostenibilidad fiscal (capacidad de pago) y sossenibilidad de ladeudacxtermna
¢ interna, conforme se enmarcan ¢n las politicas establecidas en el Programa
Econémico del Gobierno.

3. Desarrollo econdémico del pals, dado por los objetivosestablecidosenel Ptan
Nacional de Desarrolio incluyendo Iss metas de reduccién de la pobreza.

.
4. Continuar con ¢l proceso de ordenamiento Je la propiedad, mediante la
emisién de Certificados de Bonos de Pagos de Indemnizacién (CBP1’s) y
desarrollar ¢l mercado de capitales mediante emisiones estandarizadas s través
de Letras de Tesoreria y Bonos de la Repiiblica de Nicaragua, tftulos emitidos
por la Tesoreria General de la Reptiblica.

Arto.4 Limites Méximos de Contrataciéa. Los montos méximos de
deuda a contratar, tanto externa como intema, Dara lss entidades del Sector
Piiblico, se establecen a continuacién:

Limites Miximos de Concratacién

limites méximos de contratacién expresaaos ea US délares, de
nvertirse a cordobas utilizando el tipo de cembio oficial de la fecha
ntratacién publicado por el Banco Central de Ni BCN

i USS$274.0 millones

USS 90.0 millones
uda Externa ¢ Interna de las '
mpresas Piblicas =

USS 37.0 millones
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Arto.5 Limites Méximos de Endeudamiento Neto. Los limites mdximos
de endeudamiento neto, tanto externo como interno, para las entidades del
Sector Piiblico se establecen a continuacién:

Limites Miximos de Endeudamiento Neto

Los limites maximos de endeudamiento neto expresados en US d6lares|
Heberin convertirse actrdobasutilizandoel tipodecambiooficial dela fecha
de desembolso publicado por el Banco Central de Nicaragua (BCN). |
Deuda Externa del Gobierno = USS210.0 milloneg
Central

Deuda Interna del Gobierno
Central con el Sector Privado =

USS 35.0millones
negativos

Deuda Externa e Interna de las
USS 35.0 millones

h-:mpres:s Piiblicas =

Arto.6 Actualizacién de los Limites de Endeudamiento. Los limites
de endeudamiento son establecidos conbase enlasconteataciones reales y
proyectadas que financiardn los proyectos priorizadosa travésdel Programa
de Inversiones Piiblicas de 2007, el cual es consistente con el Plan Nacional
de Desarrollo.

Deconformidad con loestablecidoenel Articulo 12delaley No.477,estos
{imites de endeudamiento podrén ser ajustados por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico (MHCP) en las siguientes situaciones:

1. Cambios en los limites de endeudamiento en funcién de los resultados
de las proyecciones fiscales, del presupuesto aprobado del 2007, de las
negociacionesdel programaecondmicoconorganismosinternacionalesy de
lascondonaciones de deuda.

2. Incrementoen el endeudamiento por reformas al Presupuesto General de
la Repiiblica.

3. Icrementoenel limitedeendeudamiento delainstituciénporcumplimiento
desentencias judiciales firmes.

Lasinstituciones del Sector Piiblico que dentro de un plazo no mayor a tres
meses, a partir de la publicacidn del presente Decreto, no presenten al
MHCP su proyeccién de endeudamiento no podrédn contratar créditos en
¢l afio 2007.

El limite de endeudamiento de las Municipalidades se regird por lo
preceptuado en la Ley No. 40, Ley de Municipios, Ley No. 261, Ley de
Reformas e Incorporacionesala Ley No. 40, Ley No. 376, Ley de Régimen
Presupuestario Municipal y Ley No. 466, Ley de Transferencias
Presupuestarias a los Municipios de Nicaragua, sin menoscabo del
cumplimiento por las Municipalidades de las obligaciones contempladasen
la Ley No. 550, Ley de Administracién Financiera y del Régimen
Presupuestario, Titulo I, Capitulo 4, Seccién 3. Presupuestos de las
Entidades Descentralizadas Territoriales y la Ley ,No 471, Ley General de
Deuda Piblica y su Reglamento.

Arto. 7 Elemento Minimo de Concuionilidad de la Deuda Externa.
Las condiciones financieras de contratacién de nuevo endeudamiento
externo deberan permitir como minimo un elemento de concesionalidad del
350 por ciento.

Noobstante lo dispuesto en el parrafo anterior, si las nuevas contrataciones
dedeudaexternaconunelemento de concesionalidadenelrangodel 35.0 al
450 por ciento llegaran a alcanzar los US$30.0 millones, el MHCP podré
deregar su autorizacién a nuevas contrataciones de préstamos cuya
concesionalidad se sitlie en el rango antes sefialado. Esta disposicién

pretende optimizar la concesionalidad de la deuda externa a contratarenelafio
2007.

Arto. 8 Condicionalidades de Contratacién de Deuda Externs. La
contratacién de nuevo endeudamiento externo deberd cumplir, sin excepeién,
con los siguientes requisitos:

1. Cumplir con el elemento minimo de concesionalidad de deuda externa
conforme se describe en el Articulo 7 del presente Decteto.

2. Que la contrapartida nacional por proyecto, enel caso de que se requiera, no
exceda el 20.0 por ciento del monto total de la inversion, sujeto a la revisién
del Sistema Nacional de Inversién Piblica (SNIP).

3. Que los impuestos del proyecto a financiar con recursos externos estén
incorporados en el Presupuesto General de la Repiblica (PGR), si dichos
impuestos van a ser pagados con fondos del Tesoro. No se permitiré la
afectacion de esta partida por otros conceptos.

4. Las entidades presupuestadas del Gobierno Central podrén contratar
préstamos externos directos de corto plazo vinculados a la importaci6n,
siempre y cuando su pago esté debidamente ptesupuestado en el aio
correspondiente.

S. Las instituciones del sector piiblico no presupuestadas, podrén contratar
préstamos externos directos de corto plazo vinculados a la importacién,
siempre y cuando su pago esté previsto en sus respectivos presupuestos
aprobados por sus rganos superiores.

6. La contratacié” de préstamos externos procurard estar orientada ¥ la
asignaci6n de recursos bajo enfoques programéticos y sectoriales evitando la
dispersién de esfuerzosy el reducido impacto al financiar pequefios proyectos
especificos.

7.Lacontratacién de nuevosrecursosexternos deberd considerar una participacién
mayor de la cartera de donaciones que de préstamos, orientando estos recursos
agastos de capital y no corriente, el que deberd ser financiado prefenblememe
condonaciones.

Arto. 9 Condicionalidades de Contratacién de la Deuda Interna. 1a
contratacién de nuevo endeudamiento interno deberd cumplir, sinexcepcién con
los siguientes requisitos:

1. Las entidades del Sector Piblico, presupuestadas o no presupuestadas, que
requieran autorizacién del MHCP para la contratacién de un crédito comercial
de medianoy largoplazo, presentarfn al menos dos ofertas quecontengantodas
las condiciones financieras aplicables, como lo son: tasa de interés, plazo,
periodo de gracia, periodicidad de pagos, comisiones legales y otros cargos
adicionales.

2. La méxima tasa de interés permitida en la contratacién de los créditos
mencionados en el pérrafo anterior, serd la tasa activa promedio ponderada de
mediano y largo plazo de la banca comercial, correspondiente al mes anterior
a la contratacién, o la tiltima disponible al momento de la contratacién, tasa
calculada porel Banco Central de Nicaragua, exceptuando latasa promedio de
tarjetas de crédito y para sobregiro.

3. Lasentidades presupuestadas del gobierno central podrincontramaéduos
de corto plazo, siempre y cuando su pago este debidamente presupuestado en
el ailo correspondiente.

4, Las entidades no ptesupumtadas del Sector Piblico, podréin contratar
créditos internos de corto plazo, siempre y cuando su pago este incorporado
en su respectivo presupuesto. aprobado por la autoridad institucional
correspondiente.

5. La Tesoreria General de la Repiiblica del MHCP podré contratar créditos
intemosdecorto plazo, atravésde lacolocaciénde Letrasde Tesoreria, siempre
ycuando el servicio de ladeudaeste incorporado en el Presupuesto General de
la Repiiblica.

6. No estén sujetos a esta regulacién los titulos valores emitidos por el Banco
Central de Nicaragua, cuyos términos financieros deberén estar expresamente
establecidos en las normas que autoricen su emisién.
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Arto.5 Limites Mdximos de Endeudamiento Neto. Los limites méximos
de endeudamiento neto, tanto externo como interno, para las entidades del
Sector Piblico se establecen a continuacién:

Limites Méximos de Endeudamiento Neto

i.os limites mdximos de endeudamiento neto expresados en US délares)
deberdnconvertirseacordobas utilizandoel tipodecambiooficial de fa fecj

He desemboliso publicado por el Banco Central de Nicaragua (BCN).

Deuda Externa del Gobierno = USS$210.0 millone
Central
beuda Interna del Gobierno
Central con el Sector Privado = USS 35.0millones
negativos
Deuda Externa ¢ Interna de las
mpresas Piblicas = USS 35.0 millones

Arto.6 Actualizacion de los Limites de Endeudamiento. Los Ifmites
de endeudamiento son establecidos con base enlascontrataciones reales y
proyectadas que financiardn losproyectos priorizados a travésdel Programa
de Inversiones Pdblicas de 2007, el cual es consistenteconel Plan Nacional
de Desarrollo.

De conformidad con lo establecidoenel Articulo 12delaleyNo.477,estos
Iimites de endeudamiento podrén ser ajustados por el Ministerio de *
Hacienda y Crédito Pablico (MHCP) en las siguientes situaciones:

1. Cambios en los limites de endeudamiento en funcién de los resultados
de tas proyecciones fiscales, del presupuesto aprobado del 2007, de las
negociacionesdel programaeconémico conorganismos internacionales y de
las condonaciones de deuda.

2. Incrementoen el endeudamiento por reformas al Presupuesto General de
la Republica.

3.Incrementoenel limitede endeudamiento de la institucién porcumplimiento
de sentencias judiciales firmes.

Las instituciones del Sector Piblico que dentro de un plazo no mayora tres
meses, a partir de la publicacidn del presente Decreto, no presenten al
MHCP su proyeoclén de endeudamiento no podrén contratar crédnos en
clafio 2007.

El limite de endeudamiento de las Municipalidades se regird por lo
preceptuado en la Ley No. 40, Ley de Municipios, Ley No. 261, Ley de
Reformas e Incorporacionesa laLey No. 40, Ley No.376, Ley de Régimen
Presupuestario Municipal y Ley No. 466, Ley de Transferencias
Presupuestarias a los Municipios de Nicaragua, sin menoscabo del
cumplimiento por las Municipalidadesde lasobligaciories contempladasen
la Ley No. 550, Ley de Administracidn Financiera y del Régimen
Presupuestario, Titulo 1i, Capitulo 4, Seccién 3. Presupuestos de las
Entidades Descentralizadas Territoriales y la Ley No, 477 Ley General de
Deuda Piblica y su Reglamento.

Arto. 7 Elemento Minimo de Concesionalidad de Ia Deuda Externa.
Las condiciones financieras de contratacién de nuevo endeudamiento
externo deberédn permitir como minimo un elemento de concesionalidad del
35.0. por ciento.

Noobstante lo dispuesto enel parrafo anterior, si las nuevas contrataciones
dedeudaexternacon unelemento de concesionalidaden el rangodel 35.0 al
45.0 por ciento llegaran a alcanzar los US$30.0 millones, el MHCP podr4
denegar su autorizacién a nuevas contrataciones de préstamos cuya
concesionalidad se sitiie en el rango antes sefialado. Esta disposicién

pretende optimizar la concesionalidad de 1a deuda externa a contratarencel afio
2007.

Arto. 8 Condicionalidades de Contratacién de Deuda Externa. La
contratacién de nuevo endeudamiento externo debera cumplir, sin excepcidn,
con los siguientes requisitos:

1. Cumplir con el elemento minimo de concesionalidad de deuda externa
conforme se describe en el Articulo 7 del presente Decreto.

2. Que la contrapartida nacional por proyecto, en el caso de que se requiera, no
exceda el 20.0 por ciento del monto total de la inversidn, sujeto a larevision
del Sistema Nacional de Inversién Piblica (SNIP).

3. Que los impuestos del proyecto a financiar con recursos extemos estén
incorporados en el Presupuesto General de la Repiiblica (PGR), si dichos
impuestos van a ser pagados con fondos del Tesoro. No se permitira la
afectacidn de esta partida por otros conceptos.

4. Las entidades presupuestadas del Gobierno Central podrén contratar
préstamos externos directos de corto plazo vinculados a la importacién,
siempre y cuando su pago esté debidamente pmupuestado en el aflo
correspondiente.

5. Las instituciones del sector piiblico no presupuestadas, podrén contratar
préstamos externos directos de corto plazo vinculados a la importacién,
siempre y cuando su pago esté previsto en sus respectivos presupuestos
aprobados por sus 6rganos superiores.

" 6. La contrataciéh’ de préstamos extemnos procuraré estar orientadd™a la

asignaci6n de recursos bajo enfoques programéticos y sectoriales evitando la
dispersién de esfuerzos y el reducido impacto al financiar pequeiios proyectos
especificos.
7.Lacontrataciénde nuevosrecursos externos deberé considerar una participacién
mayor de la cartera de donaciones que de préstamos, orientandoestosrecursos
a gastos de capital y no cornente, ¢l que deberd ser financiado pmfenblemcnte
condonaciones.

Arto, 9 Condicionalidades de Contratacién de ia Deuda Interna. La
contratacién denuevo endeudamiento interno deberd cumplir, sinexcepciéncon
los siguientes requisitos:

1. Las entidades del Sector Piiblico, presupuestadas o no presupuestadas, que
requieran autorizacién del MHCP para la contratacién de un crédito comercial
de medianoy largo plazo, presentardn al menos dos ofertas que contengan todas
las condiciones financieras aplicables, como lo son: tasa de interés, plazo,
periodo de gracia, periodicidad de pagos, comisiones legales y otros cargos
adicionales.

2. La méxima tasa de interés permitida en la contratacién de los créditos
mencionados en el pirrafo anterior, serd la tasa activa promedio ponderada de
mediano y largo plazo de la banca comercial, correspondiente al mes anterior
a la contratacién, o la iltima disponible al momento de la contratacién, tasa
calculada porel Banco Central de Nicaragua, exceptuando Iatasa promedio de
tarjetas de crédito y para sobregiro.

3. Lasentldadapresupuasudasdcl gobiernocentral podrén contmlarcrédnos
de corto plazo, siempre y cuando su pago este debidamente presupuestado en
el afio correspondiente. _

4. Las entidades no presupuestadas del Sector Pablico, podrén contratar
créditos internos de corto plazo, siempre y cuando su pago este incorporada
en su respectivo presupuesto, aprobado por la autoridad institucional
correspondiente. .

5. La Tesoreria General de la Repiblica det MHCP podr4 contratar créditos
internos de corto plazo, através de la colocacién de Letras de Tesoreria, siempre
ycuando el servicio de ladeuda este incorporadoenel Presupuesto General de
la Repiiblica.

6. No estén sujetos a esta regulacion los titulos valores emitidos por el Banco
Central de Nicaragua, cuyos términos financieros deberdin estar expresamente
establecidos en las normas que autoricen su emisién.
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Arto. 10 Condicionalidades de Pasivos Contingentes. La suscripcién
de avales, garantfas, fianzas y otras obligaciones que se constituyan en
pasivos contingentes del Estado, a favor de entidades del sector piiblico,
debers sujetarse a los siguientes parémetros:

|. Ladeuda externa contingente debe cumplir con las mismas condiciones
de contrataciénque seestablecen parala deudaexternadirecta del Gobiemo
Central en la Ley No. 477 y en el Articulo 8 del presente Decreto.

2. Ladeuda interna contingente debe cumplir con las mismas condiciones
de contrataciénque se establecen parala deuda internadirectadel Gobierno
Central en la Ley No. 477 y en el Asticulo 9 del presente Decreto.

3. E! monto méximo de deuda contingente a contratar no podré exceder
U$37.0 millones de délares.

Arto. 11 Actualizacién dela Politica de Endeudamiento. LasEmpresas
Piblicas, Entes Auténomos, Alcaldfas Municipales, y Gobiernos de las
Regiones Auténomas deberdn suministrar al Comité Técnico de Deuda
{CTD), através de la Direccién General de Crédito Piblico del MHCP, en
un plazo de treinta dlas, contados a partir de la aprobacién del Presupuesto
General de la Reptiblicade 2007, lainformaci6n quese estime necesariapara
la actualizacién de este Decreto.

Arto. 12 Seguimiento de ia Politica de Endeudamiento. El Comité
Técnico de Deuda, através de la DGCP del MHCP, podré requerir a las,.,
Empresas Piiblicas, Entes Auténomos, Alcaldias Municipales,y Gobiernos
delas Regiones Auténomas, con la periodicidad que estimeconveniente, la
informaci6énque considere necesariaparael seguimientoy laevatuacién de
la Politica objeto de este Decreto.

Arto, I3 El MHCP velar4 por el cumplimiento de las disposiciones del

presente Decreto y serd responsable de verificar que las solicitudes de
sut0rizacién paracontratar nuevo endeudamiento sean compatiblesconlos
lineamientos de pol(tica aquf establecidos.

Arto. 14 Cuandouna entidad piiblicaalcance el [fmite de endeudamiento
permitido por su capacidad financiera, ocuando la operacién de crédito para
lacual solicitaautorizacién nocumplaconlas condiciones de endeudamiento
que establece ¢l presente Decreto, el MHCP le notificaré, por escrito, la
imposibilidad de iniciar gestiones de crédito piiblico.

Arto. IS Deconformidad conloestablecidoenel Articulo 2de la Ley No.
477, el Articulo 3 de su Reglamento y los Articulos 2y 3 de la Ley No.
290, "Ley de Organizacién, Competencia y Procedimientos del Poder
Ejecutivo®, publicada en La Gaceta, Diario Oficial, No. 102 del 3 de junio
de 1998, las disposiciones del presente Decreto son de carécter obligatorio
para todas las entidades del Sector Piblico que requieran contratar crédito
piiblico, incluyendoaquellas instituciones que solicitenelavalogarantiadel
Estado para sus operaciones de crédito piblico.

Arto. 16 Deconformidad conlodispuesto en el Articulo 87 delaLey No.
477, quedan expresamente prohibidos los actos administrativos de las
instituciones del Sector Piblico que comprometan en forma directa o
indirecta el rédito piblico, sin 1a previa autorizacién escrita del MHCP. Las
operaciones de crédito piiblico realizadas en contravencién a lo dispuesto
en laLey No.477 son nulas de mero derecho, sin perjuicio de las sanciones
penales y civiles en que incurra el funcionario responsable.

* Arta.17 Deconformidadconlo dispuesto enel Articulo 88dela Ley No.

477,el MHCP no podré tramitar el pago de obligaciones de crédito pablico
cuando en la contratacién de las mismas no se hubieren observado los
procedimientos o cumplido los requisitos previstos enla Ley No. 477 o en
otras disposiciones aplicables, segiin cada caso.

Arto. 18 Se exceptia de lo establecido en ¢l presente Decreto, la deuda
contratada por el Banco Central de Nicaragua, Gnica y exclusivamente para
garantizar faestabilidad monetaria y cambiaria del pafs, de conformidad conel
Articulo 4 de la Ley No. 317, Ley Orgénica del Banco Central de Nicaragua,
publicada en La Gaceta, Diario Oficial, No, 197 del 15 de octubre de 1999.

Arto. 19 Elpresente Decreto entraré en vigenciaa partir de su publicacién en
La Gaceta, Diario Oficial.

Dado en la Ciudad de Managua, Casa Presidencial, a los veinticuatro dfas del
mesdejuliode dos mil seis. Enrique Bolafos Geyer, Presidente delaRepiiblica
de Nicaragua.- Mario J. Flores L., Ministro de Hacienda y Crédito Piblico.

MINISTERIO DE FOMENTO,
INDUSTRIA Y COMERCIO

MARCASDEFABRICA,COMERCI0 Y SERVICIO
Reg. No. 9874 — M. 1110808 — Valor CS$ 425.00

Dra. Ana Jeanssy Fornos Ortiz, Apoderado de BIOGENESIS S.A,, de
Repiblicade Argentina, solicita Registro de Marca de Fébrica y Comercio:

- ) -

Clasificacién de Viena: 070103 y 290104 \
Para proteger:

Clase: 5 |

PRODUCTOS VETERINARIOS, SUPLEMENTOS DIETARIOS PARA
ANIMALES.

Opébngase.
Presentada: Exp. No. 2006-01579, tres de mayo del afio dos mil seis.
Managua, siete de junio del afio dos mil seis. Ambrosia Lezama Zelaya,
Directora/Registradora.

|

0

Reg. No. 9875 — M. 1110830 - Valor C$ 425.00

Dra. Ana Jeanssy Fornos Ortiz, Apoderado de LACTEOS
CENTROAMERICANOS, SOCIEDAD ANONIMA, de Repiblica de
Nicaragua, solicita Registro de Marca de Fébricay Comercio:

CENTROLAC
WV ‘
S caorvis

Clasificacidnde Viena: 260412, 260415,2604 18, 260424,261301, 2611 10,
270501, 270508, 270511, 270523 y 270524,
Para proteger:

- Clase: 29

BEBIDAS DE YOGURES, CREMAS, LECHE FLUIDA DE VACA,
LECHE SABORIZADA (EJEMPLO: CHOCOLATE, BANANO,
FRESA, VAINILLA, ETC), LECHE DESCREMADA, LECHEDESOYA,
LECHE DE ARROZ, MANTEQUILLA, PRODUCTOS DE HUEVQS,
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1. Introduccion

En cumplimiento a lo estipulado en la Ley N° 477 “Ley General de Deuda Publica” en su articulo
12 segundo parrafo, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (MHCP), a través de la
Direccién General de Crédito Publico velard por el cumplimiento de la Politica de
Endeudamiento Publico trimestralmente.

Con el objetivo de cumplir con lo dispuesto en el parrafo anterior, se elaboré el informe de
Evaluacién de los Lineamientos de la Politica Anual de Endeudamiento Publico (PAEP) 2007. La
PAEP 2007 tenia como meta establecer los techos maximos de contratacion, techos maximos
de endeudamiento neto y de fijar el minimo de concesionalidad permitida para el Gobierno
Central asi como también para las instituciones del Sector Publico.

El objetivo de la PAEP es garantizar un endeudamiento publico prudente que contribuye a
mejorar los indicadores de sostenibilidad del Sector Publico. Al mismo tiempo, garantiza un
nivel de recursos adecuados para poder invertir en los sectores mas vulnerables cumpliendo
con la meta del Gobierno de erradicar la pobreza. Para lograr dicho objetivo, se requiere
evaluar y darle seguimiento a la misma de una manera sistematica con el fin de garantizar el
cumplimiento de los pardmetros establecidos en la Politica.




2. Techos Maximos establecidos
2.1. Limites maximos de contratacion
2.1.1. Deuda Externa

Para el afio 2007 la PAEP establecié un techo maximo de contratacion para los préstamos
externos para el Gobierno Central en 274.0 millones de délares. Al 31 de diciembre de 2007,
se contratd 82.7 millones de ddlares quedando disponible una diferencia de 191.3 millones de
délares en términos absolutos. En términos porcentuales, el nivel de contratacidén alcanzado
con respecto al autorizado equivale al 30 por ciento.

Todos estos préstamos estuvieron dirigidos principalmente, en beneficio de los sectores
econdmicos mas vulnerables, areas que han sido priorizados por el Gobierno de Unidad y
Reconciliaciéon Nacional, tales como: Transporte Publico, Salud, Educacion, Energia, Agua
Potable y Saneamiento entre otros.

2.1.2. Deuda Interna

Con respecto al monto total contratado para la deuda interna del Gobierno Central con el
Sector Privado, se estableciéo un monto de 90.0 millones de ddlares. Al 31 de diciembre de 2007,
el MHCP emitié 7.1 millones de délares en concepto de Certificado de Bonos de Pago por
Indemnizacion (CBPI), con el objetivo de continuar dandole soluciéon al problema de la
propiedad.

Adicionalmente, con la meta de desarrollar el mercado interno de titulos valores, el MHCP
continud con las colocaciones mediante subastas competitivas y no-competitivas. Durante todo
el afio, la Tesoreria General de la Republica logré colocar 10.0 millones de délares en Letras de
Tesoreria y 7.6 millones de ddlares en Bonos de la Republica de Nicaragua.

Por otro lado, se asumieron 21.5 millones de ddlares en concepto de sentencias judiciales y
leyes especiales aprobadas por la Asamblea Nacional. Dentro de este rubro, se incluyen los 5.9
millones de ddlares emitidos a favor del Instituto Regulador de Transporte Municipal de
Managua (IRTRAMMA) y a la Alcaldia de Ciudad Sandino como parte del subsidio entregado a
ese Sector.

El monto total contratado asciende a 46.2 millones de délares. Dicho monto representa el 51.0
por ciento con respecto al monto total autorizado.
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2.1.3. Empresas Publicas

Para la deuda externa e interna de las Empresas Publicas, se establecid un monto de 37.0
millones de ddlares, de los cuales fueron contratados 14.9 millones de ddlares en préstamos
internos, lo que representan un 40.0 por ciento del limite maximo establecido. Es importante
destacar que todo el monto autorizado fue utilizado por la Empresa Administradora de
Aeropuertos Internacionales con el propdsito de refinanciar su deuda interna existente e
invertir en proyectos de infraestructura.

Cuadro No.1 Limites Maximos de Contrataciones 2007

3000 2740

250.0

200.0

150.0

100.0

50.0

0.0

DeudaExterna del Deudalnterna del DeudaExterna e Interna
Gobierno Central Gobierno Central con el de las Empresas Publicas
Sector Privado

B Limite Maximo M Observado




2.2. Limites maximos de Endeudamiento Neto
2.2.1. Deuda Externa

La Politica de Endeudamiento Publico establece los limites maximos de endeudamiento neto
con el propésito de medir el impacto, en términos de flujo, sobre el stock de la deuda publica.
El endeudamiento neto para la deuda externa del Gobierno Central se establecié en 210.0
millones de délares.

Al 31 de diciembre de 2007, se observa un endeudamiento neto de 161.4 millones de ddlares.
Dicho monto, se ubica por debajo de la meta propuesta, esto se debid a una disminucion en los
desembolsos de los préstamos externos durante todo el afio.

2.2.2. Deuda Interna

Con respecto al endeudamiento neto interno, la meta fue establecida en 35.0 millones de
ddlares negativos. Al 31 de diciembre de 2007 se registré un desendeudamiento neto de 56.3
millones de ddlares.

Esta ultima cifra es 21.3 millones de ddlares por debajo de la meta propuesta, lo que significa
que el pais disminuyé su deuda con el sector privado en mas de 50.0 millones de délares.
Adicionalmente, esto se explica por las pocas emisiones de titulos valores con respecto a la
meta y las pocas emisiones que hubieron en concepto de los CBPI’s, en afos anteriores esta
cifra oscil6 entre 40.0-60.0 millones de ddlares.

2.2.3. Empresas Publicas

La meta fijada para las Empresas Publicas fue de 35.0 millones de délares, para la Deuda
Externa e Interna. A la fecha, el endeudamiento observado es de 21.0" millones de délares.

1 El monto observado es consistente con la informacién enviada por algunas Empresas Publicas. No obstante, dichas cifras son
actualizadas hasta el mes de septiembre en el caso de los desembolsos y marzo en el caso de los pagos de amortizacién.




- e il
7. f“:iQ caiddeniE |

f:j (7L .{iﬁ:ﬁ} ¥

£\
3

Cuadro No.2 Limites Maximos de Endeudamiento Neto 2007

250.0
210.0
200.0
150.0
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o 100.0
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-50.0 350
-56.3
-100.0
Deuda Externa del Deudalnterna del DeudaExterna e
Gobierno Central Gobierno Central con Interna de las
el Sector Privado Empresas Publicas

B Limite Maximo M Observado

2.3. Concesionalidad

Bajo la iniciativa Paises Pobres Muy Endeudados (PPME), Nicaragua continta recibiendo
asistencia financiera externa que se compone principalmente de donaciones, préstamos en
condiciones favorables y créditos a la exportacién procedentes de fuentes bilaterales y
multilaterales.

La Politica establece como minimo un nivel de concesionalidad para los préstamos externos de
35.0 por ciento. Este porcentaje es consistente con el Programa Econdmico Financiero
aprobado por el Fondo Monetario Internacional.

En consecuencia al 31 de diciembre de 2007, los préstamos contratados registraron un
promedio ponderado en su concesionalidad del 46.1 por ciento. El promedio se ubica 11.1
puntos por encima del minimo requerido. No obstante lo anterior, el porcentaje es el nivel mas
bajo obtenido en los ultimos afios. Esto se debe principalmente a la participacidon activa por
parte del Banco Centroamericano de Integracion Econdmica cuyo nivel de concesionalidad es
relativamente bajo.
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2.4. Anexos Estadisticos




Anexo 1. Limites Maximos de Contratacion

Limites Maximos de Contratacion

Los limites de contratacién expresados en US ddlares, deberan convertirse a cérdobas utilizando el tipo de cambio oficial a la fecha de contratacion

publicado por el BCN

Limite Maximo

millones de US ddlares

Deuda Externa del Gobierno Central 274.0
Deuda Interna del Gobierno Central con el Sector Privado 90.0
Deuda Externa e Interna de las Empresas Publicas 37.0
Total 401.0

82.7
46.5
14.9
144.1

Observado

Fuente: MHCP y Empresas Publicas

Anexo 2. Monto Contratado y Concesionalidad

Acreedor Monto  Ejecutor Programa / Proyecto

Concesionalidad
%

Concesionalidad

Prom. Pond. %

Refuerzos Nacionales de Transmision para Integracion con el

BID 12.5 ENATREL  proyecto SIEPAC. 51.6 7.8

BID 20.0 MINSA  Programa de Desarrollo de Redes de Salud, Fase I. 52.2 12.6
Proyecto de Mejoras Puntuales de la Carretera Rio Blanco -

BCIE 31 MTI Siuna- Puente Banacruz. 37.0 1.4
Reemplazo de Flota de Autobuses de Transporte Publico

BCIE 26.3 MTI Urbano del Municipio de Managua. 35.7 11.3
Proyecto de Fortalecimiento Técnico y Metodoldgico de Siete

Espafia-1ICO 7.7 INATEC  Centros de Formacién Profesional. 52.5 4.9

Fondo Enmienda No. 2 al Convenio de Préstamo No. 154, Programa

Nérdico de

Desarrollo 3.2 ENACAL de Saneamiento Ambiental del Lago de la Ciudad de Managua. 66.3 2.6
Convenio de la Iniciativa Reforzada de la HIPC (Porcidn Il1).

OPEC 10.0 BCN 46.2 5.6

Total 82.8 46.1

Fuente: Direccion Geneal de Crédito Publico






