LEY No. 477
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
Hace saber al pueblo nicaragiiense que:

LA ASAMBLEA NACIONAL
DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA

En uso de sus facultades;

HA DICTADO
La siguiente:

LEY GENERAL DE DEUDA PUBLICA

) CAPITULO1
OBJETIVO, AMBITO DE APLICACION, REGIMEN LEGAL Y DEFINICIONES

Arto. 1. El objetivo de la presente Ley es regular el proceso de endeudamiento publico, para
asegurar que las necesidades financieras del Gobierno y sus obligaciones de pago se satisfagan al
menor costo posible, en forma consistente con la adopcién de un grado de riesgo prudente,
determinando y asegurando la capacidad de pago del pais de acuerdo con el comportamiento de las
variables macroecondmicas relevantes.

Arto. 2. Estaran sujetas a las disposiciones de la presente Ley todas las instituciones del sector
publico que realicen operaciones de crédito interno'y externo, asi como también cuando requieran
del aval o garantia del Estado para sus contrataciones de financiamiento interno o externo.

Para los efectos de esta Ley el sector puiblico comprende:

1. Poder Ejecutivo, conforme se define en el articulo 3 de la Ley 290, (Presidencia y Vice
Presidencia de la Republica, Ministerios de Estado, entes gubernamentales que pueden ser
descentralizados o desconcentrados, bancos e instituciones financieras del Estado y entidades
empresariales del Estado);

2. Los otros Poderes del Estado;

3. Alcaldias municipales; y

4. Consejos y gobiernos de las Regiones Auténomas del Atlantico Norte y Sur.

Se exceptiian de esta disposicion las operaciones de Crédito Publico que realice el Banco Central de
Nicaragua, unica y exclusivamente para garantizar la estabilidad monetaria y cambiaria del pais, de

conformidad a los articulos 4 y 19, numerales 3 y 7 de la Ley No. 317, Ley Organica del Banco
Central de Nicaragua.



Arto. 3. Las operaciones de Crédito Publico se regiran por lo preceptuado en la Constitucion
Politica, las normas de la presente Ley; la Ley 290, "Ley de Organizacion, Competencia y
Procedimientos del Poder Ejecutivo" y su Reglamento; Ley No. 51 "Ley de Régimen
Presupuestario”; por lo dispuesto en los respectivos Convenios de Crédito; y por las normas
administrativas que para este fin dicte el Poder Ejecutivo a través del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico.

Arto. 4. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico es el organo rector del sistema de Crédito
Publico, de conformidad a la presente Ley y lo establecido en la Ley No. 290, "Ley de
Organizacion, Competencia y Procedimientos del Poder Ejecutivo" y su Reglamento.

Arto. 5. En el ambito de esta Ley, se entiende por Crédito Publico, la facultad econémica, politica y
juridica del Estado o de sus instituciones para obtener recursos financieros y no financieros con
caracter reembolsable, tanto de acreedores del exterior como del interior.

Arto. 6. Para efectos de la aplicacion de esta Ley, la Deuda Publica esta constituida por los
compromisos financieros contraidos por las instituciones del sector publico, que impliquen
obligaciones de pago directo derivadas del financiamiento recibido, incluyendo compromisos
contratados cuyo valor no ha sido recibido, siempre y cuando se rijan por lo estipulado en la
presente Ley. Forman parte de la Deuda Publica, y como tal deben ser registradas, las siguientes
operaciones de Crédito Publico:

1. Contratacion de préstamos con otros Estados, organismos financieros internacionales, bancos o
instituciones financieras privadas extranjeras o nacionales, o provenientes de cualquier otra persona
natural o juridica residente en el pais o en el extranjero.

2.Emision y colocacion primaria de Titulos Valores, incluyendo Letras de la Tesoreria General de la
Republica o cualquier otro valor pagadero a plazo.

3. Celebracion de contratos entre instituciones del sector publico con personas naturales o juridicas,
nacionales o extranjeras, cuyo pago se pacte a plazo.

4. Consolidacion, renegociacion, reprogramacion y conversion de deudas.
5. La contratacion de obras, servicios o adquisiciones cuyo pago total o parcial se estipule realizar
en el plazo de mas de un ejercicio presupuestario posterior al vigente, siempre y cuando los

conceptos que financien se hayan devengado anteriormente.

6. Cualquier otro compromiso financiero adquirido por instituciones del sector publico que
impliquen obligaciones de pago en corto, mediano y largo plazo.

Las instituciones del sector publico con autonomia y patrimonio propio seran responsables de
efectuar los pagos de sus propias obligaciones contraidas.



Arto. 7. Se denominan Pasivos Contingentes a los avales, fianzas, garantias o cualquier otra
obligacion que se derive del respaldo del Estado a obligaciones contraidas por instituciones del
sector publico, incluyendo los entes gubernamentales descentralizados, los bancos e instituciones
financieras del Estado, las entidades empresariales del Estado, las alcaldias municipales y demas
Poderes del Estado. En caso de incumplimiento del pago por parte del deudor principal, el pasivo
contingente se convertira en Deuda Publica del Estado.

Arto. 8. Para efectos de la aplicacion de la presente Ley y para fines de la administracion financiera
gubernamental, la Deuda Publica se clasifica en deuda externa e interna, y deuda de corto, mediano
y largo plazo, conforme las siguientes definiciones:

1.Deuda Publica Externa: Comprende los pasivos contractuales directos o contingentes que las
instituciones del sector publico adquieran con personas naturales o juridicas no residentes en
Nicaragua.

2. Deuda Publica Interna: Comprende los pasivos contractuales directos o contingentes que las
instituciones del sector publico adquieran por crédito contratados con personas naturales o juridicas
residentes en Nicaragua.

3. Deuda Publica de Corto Plazo: Comprende los pasivos contractuales directos que las
instituciones del Sector Publico adquieran con acreedores internos o externos, con plazos de
vencimiento hasta de un afio de su fecha de suscripcion, independientemente del ejercicio
presupuestario en que se paguen.

4.Deuda Publica de Mediano Plazo: Comprende los pasivos contractuales directos o contingentes
que las instituciones del Sector Publico adquieran con acreedores internos o externos, con plazos
originales de vencimiento mayores de un (1) afio y hasta de cinco (5) afos a partir de su
suscripcion.

5. Deuda Publica de Largo Plazo: Comprende los pasivos contractuales directos que las
instituciones del sector publico adquieran con acreedores internos o externos, a plazos mayores de
cinco (5) aflos a partir de su suscripcion.

Arto. 9. Para propositos de esta Ley, el Servicio de la Deuda Publica estara constituido por las
amortizaciones del capital y el pago de los intereses corrientes, comisiones, recargos por mora y
otros cargos estipulados en los contratos de préstamos suscritos con los acreedores. El pago de este
servicio se realizara de acuerdo con los convenios suscritos y en cumplimiento de las disposiciones
de la presente Ley y de las normas y procedimientos que establezca el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico.

CAPITULO 11
ESTRATEGIA NACIONAL DE DEUDA Y POLITICA DE ENDEUDAMIENTO
PUBLICO

Arto. 10. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, es el organismo encargado de rectorear la
formulacion de una Estrategia Nacional de Deuda Publica que sera remitida al Presidente de la



Republica, para su aprobacion y publicacion. Esta Estrategia deberd incorporar entre otros los
siguientes elementos:

1. La capacidad de pago del pais y la sostenibilidad macroeconémica de la deuda.

2. La conciliacion de los objetivos de los proyectos y programas de desarrollo con la capacidad de
endeudamiento externo e interno del pais.

3. La disponibilidad prevista de recursos presupuestarios para la contraparte de programas y
proyectos.

4. La orientaciéon de la asistencia técnica y financiera hacia la inversion y los programas de
desarrollo econdémico y social.

5. Un plan de renegociacion y conversion de la Deuda Publica interna y externa cuyo proposito sea
la reduccion de los niveles de deuda, reduccion del costo de financiamiento o de ambos.

6. Un limite de endeudamiento global, considerando de manera prudente los riesgos y la
vulnerabilidad de los ingresos internos y externos proyectados, asi como también el perfil del
servicio de la deuda.

Arto. 11.Se formulara anualmente una Politica de Endeudamiento Publico, que sera parte integrante
de la Ley Anual del Presupuesto General de la Republica, la cual determinara:

1. El grado de concesionalidad minimo aceptable de los préstamos externos a contratar.

2. Los limites maximos de endeudamiento neto de cada institucion del sector publico, en funcion de
su capacidad de pago.

3. La priorizacion de las operaciones de Crédito Publico en funcion de las metas de inversion y las
restricciones monetarias y financieras.

4. El monto maximo de Pasivos Contingentes que pueda suscribir las instituciones autorizadas por
la presente Ley.

El limite maximo de endeudamiento neto para las instituciones presupuestadas sera incorporado en
la Ley Anual de Presupuesto General de la Republica que se somete a la aprobacion de la Asamblea
Nacional.

Arto. 12. Todas las instituciones del sector publico deberan regirse por la Politica de
Endeudamiento Publico, para preparar sus presupuestos anuales. La Politica de Endeudamiento
Publico y el Presupuesto General de la Republica deberan ser consistentes entre si y alineados con
la Estrategia Nacional de Deuda.

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico velara por el cumplimiento de la Politica de
Endeudamiento Publico y evaluarda trimestralmente los resultados a fin de presentar a la



consideracion del Presidente de la Republica los ajustes necesarios para garantizar la consistencia
de la misma con el Presupuesto General de la Republica.

Arto. 13. La Politica de Endeudamiento Publico sera sometida por el Ministro de Hacienda y
Crédito Publico al Presidente de la Republica, para su aprobacion y publicacion a mas tardar el dia
30 de julio del afio anterior al afio de vigencia de la misma.

CAPITULO I1I

COMITE TECNICO DE DEUDA

Arto. 14. Se creara el Comité Técnico de Deuda como 6rgano de consulta y asesoria del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico, en materia de endeudamiento publico externo e interno, cuya
funcion principal es la formulacion y revision periddica de la propuesta de Estrategia Nacional de
Deuda.

Arto. 15. El Comité Técnico de Deuda estara integrado por los siguientes funcionarios, quienes
deberan designar un suplente:

1. Viceministro de Hacienda y Crédito Publico, quien lo presidird;

2. Gerente General del Banco Central de Nicaragua, quien lo presidira en ausencia del Viceministro
de Hacienda y Crédito Publico;

3. Viceministro de Fomento Industria y Comercio;

4. Director de la Direccion de Analisis y Seguimiento al Gasto Publico de la Asamblea Nacional;

5. Secretario de Relaciones Economicas y Cooperacion del Ministerio de Relaciones Exteriores;

6. Director del Sistema Nacional de Inversion Publica.

Arto. 16.Son funciones del Comité Técnico de Deuda:

1. Formular y actualizar la propuesta de Estrategia Nacional de Deuda, someterla al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, participar en su discusion con las instancias correspondientes del

Gobierno y darle seguimiento una vez aprobada por el Presidente de la Republica.

2. Apoyar al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en la formulacion de la Politica de
Endeudamiento Publico.

3. Dar seguimiento a la evolucion de la Deuda Publica y estudiar su impacto macroecondémico.

4. Proponer recomendaciones conducentes a lograr una mejor gestion de la Deuda Publica y que
reduzcan la vulnerabilidad del pais a perturbaciones financieras internacionales.

5. Proponer acciones para reducir costos y exposicion a riesgos asociados al endeudamiento
publico.



6. Analizar y hacer propuestas de renegociacion de la deuda externa e interna.
7. Brindar asesoria técnica en las renegociaciones de la deuda externa.

8. Evaluar periddicamente el contexto legal y reglamentario de la Deuda Publica en el pais y
proponer las actualizaciones necesarias para promover su gestion eficaz.

9. Evaluar la dotacion de personal y medios con las que cuentan las diferentes instituciones
involucradas en la gestion de la Deuda Publica para poder hacer recomendaciones sobre politicas de
capacitacion y retencion de personal, asi como de necesidades de dotacion de locales y equipos
informaticos apropiados.

10. Otras funciones que le asigne el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico con miras a lograr
una administracion eficiente del endeudamiento ptblico externo e interno.

Arto. 17. Con el objetivo de ampliar su capacidad de analisis, el Comité podra solicitar la
participacion e informacion de cualquier institucion del sector publico que requiera para el
cumplimiento de sus funciones, quienes estaran obligados a proveerla dentro del plazo que el
Comité solicite. El Funcionario que incumpla esta obligacion, incurrirda en responsabilidad
administrativa y quedard sujeto a sanciones establecidas por la Ley Orgéanica de la Contraloria
General de la Republica.

Arto. 18. El Comité elaborard su reglamento interno de funcionamiento, el cual debera ser
aprobado por el Presidente de la Republica.

CAPITULO 1V
ENDEUDAMIENTO PUBLICO DE CORTO PLAZO

Arto. 19. Las deudas de corto plazo realizadas por instituciones del sector publico, exceptuando
los entes gubernamentales descentralizados, entidades empresariales del Estado, bancos e
instituciones financieras del Estado y alcaldias municipales, podran ser contraidas solamente para
financiar gastos cuyo pago esté previsto en la'Ley del Presupuesto General de la Republica del afio
correspondiente en el que se contratan, siguiendo los procedimientos establecidos las normativas de
ejecucion presupuestaria. El monto de las operaciones de corto plazo no debera sobrepasar los
limites que establezca la politica de Endeudamiento Publico que emita el Poder Ejecutivo. Se
incluiran dentro de estas operaciones los titulos valores que emite la Tesoreria General de la
Republica para cubrir déficit temporales de caja.

Arto. 20. Las deudas de corto plazo de los entes gubernamentales descentralizados, entidades
empresariales del Estado, bancos e instituciones financieras del Estado y alcaldias municipales
seran contratadas bajo la responsabilidad de sus maximas autoridades y el contrato correspondiente
deberd llenar todos los requisitos legales aplicables. La institucion contratante debe notificar por
escrito mensualmente al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico la contratacion de dichas deudas,
para fines de dar seguimiento al Limite de Endeudamiento aprobado en la Estrategia de Deuda y la
Politica de Endeudamiento.



CAPITULO V
EMISION DE TITULOS VALORES

Arto. 21. Las instituciones autorizadas para la emision de titulos valores son la Tesoreria General
de la Republica del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, las entidades empresariales del
Estado, las alcaldias municipales y los bancos e instituciones financieras del Estado, sujetandose a
las disposiciones de la presente Ley.

Los gobiernos municipales unicamente podran emitir deuda bajo la supervision y autorizacion del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y del Banco Central de Nicaragua, de conformidad a lo
preceptuado en los articulos 20 y 21 de la Ley de Régimen Presupuestario Municipal, con un limite
de endeudamiento definido en la politica de endeudamiento aprobada con la Ley Anual de
Presupuesto General de la Reptiblica y con un mecanismo de garantia de las emisiones.

Arto. 22. Los titulos valores gubernamentales, comprenden Letras, Bonos y otros instrumentos que
podran ser emitidos unicamente por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico a través de la
Tesoreria General de la Republica (TGR). Las emisiones de valores que haga la Tesoreria General
de la Republica deberan ser para colocacion primaria en el mercado local o en el internacional y
seran formalizadas mediante Acuerdo Ministerial.

Arto. 23. Es responsabilidad del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico elaborar y actualizar los
reglamentos, normas y manuales de procedimientos para las emisiones de titulos valores
gubernamentales, los cuales seran aprobados por el Ministro de Hacienda y Crédito Publico. El
reglamento para titulos valores gubernamentales, sera presentado por el Ministro de Hacienda y
Crédito Publico al Presidente de la Republica para aprobacion y publicacion en La Gaceta, Diario
Oficial. Estos documentos, entre otras cosas, contendran:

1. Tipos de titulos valores a emitir.

2. Caracteristicas de los titulos valores detallando para los inversionistas su respectiva metodologia
de calculos, tasas de interés, plazos y modos de pago.

3. Procedimiento de subasta de titulos valores.

4. Procedimiento para la emision y entrega de titulos valores.

5. Procedimientos para los pagos de intereses y redenciones de titulos valores.

Arto. 24. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico podra designar al Banco Central de
Nicaragua como su agente fiscal para la colocacion y pagos de los titulos valores, delegandole en
este caso, la facultad de emitir titulos valores en forma fisica o mediante el sistema de anotacion en

cuentas cuando la Ley lo contemple.

Arto. 25. Los Bonos de Pago por Indemnizacién (BPI) y los Certificados de Bonos de Pagos por
Indemnizacion (CBPI), como parte integral de la Deuda Publica, se tomardn en cuenta para



formular la Estrategia Nacional de Deuda Publica; sin embargo se seguiran rigiendo bajo su propio
régimen juridico.

Arto. 26. Las emisiones de titulos valores de las demas instituciones del sector publico autorizadas
por el articulo 21 de la presente Ley, seran efectuadas bajo la responsabilidad de su maxima
autoridad y deberan llenar todos los requisitos legales aplicables. Los funcionarios responsables de
la emision deben notificar previamente por escrito al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, la
emision de dichos titulos para fines de dar seguimiento a los limites de endeudamiento aprobados
en la Estrategia Nacional de Deuda Publica y en la Politica de Endeudamiento Publico.

Arto. 27. El importe global anual en términos nominales, el tipo de moneda y el plazo de los
valores a ser emitidos por las instituciones autorizadas para la emision de titulos valores, deberan
ser publicados durante los primeros quince dias de cada afo. Antes de autorizar una emision, las
instituciones deberan coordinarse entre si y con el Banco Central de Nicaragua, el monto, plazo y
periodicidad de las emisiones tomando en cuenta las politicas monetarias y cambiarias, las
necesidades de financiamiento del sector publico y la situacion de los mercados local e
internacional de dinero y capital.

Arto. 28. Cuando la fecha limite de un término dentro del cual debe efectuarse algin acto relativo a
los titulos de crédito fuere un dia inhabil, se entendera que el ultimo dia de plazo es el siguiente que
fuere habil.

Arto. 29. La Ley Anual del Presupuesto General de la Republica debera incluir el monto que se
requerird para los pagos de principal e intereses de los titulos;valores del gobierno que se venzan
durante ese ejercicio presupuestario, conforme sea determinado por el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico.

Arto. 30. Los titulos valores emitidos por el gobierno deberan contener como minimo la firma del
Ministro de Hacienda y Crédito Publico y del Tesorero General de la Republica. Las firmas podran
ser preimpresas por el fabricante en el proceso de elaboracion de la forma utilizada para la emision
del titulo o impresas mediante el uso de-medios electronicos durante el proceso de emision del
titulo, tomando en consideracion las medidas de seguridad pertinente.

Arto. 31. Toda emision de titulos valores efectuadas por las instituciones autorizadas por la
presente Ley, debera ser registrada y controlada por la Contraloria General de la Republica.

Arto. 32. La constitucion de deuda publica interna mediante la emision de titulos valores
gubernamentales, debera ser autorizado por la Asamblea Nacional. Se exceptuan de esta
disposicion, los titulos valores que estén destinados al fortalecimiento del flujo de caja del Gobierno
Central y de conformidad al ejercicio presupuestario vigente.

Arto. 33. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico estara obligado a presentar a la Asamblea
Nacional, a través de la Comision de Asuntos Economicos Finanzas y Presupuesto, un informe
trimestral de los titulos valores emitidos, sin menoscabo de las funciones de la Contraloria General
de la Republica.



CAPITULO VI
ENDEUDAMIENTO PUBLICO DE
MEDIANO Y LARGO PLAZO:
AUTORIZACION PARA EL INICIO DE GESTIONES,
NEGOCIACION Y CONTRATACION

Arto. 34 Todas las instituciones sujetas a la presente Ley de conformidad con el Articulo 2, que
requieran iniciar gestiones para efectuar una operacion de Crédito Publico de mediano o largo
plazo, deberan solicitar la autorizacion del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico suministrando
la siguiente informacion:

1. Justificacion del proyecto en el contexto del desarrollo econdmico y social;

2. Estudio de factibilidad econdémica-financiera del proyecto, el cual deberd incluir, cuando sea
aplicable, informacion relativa a generacion de empleo, estimaciones de valor agregado,
transferencia tecnoldgica, impacto en el incremento de las exportaciones del pais, impacto en la
reduccion de la pobreza y cualquier otra informacion relevante;

3. Monto de la inversion y del financiamiento requerido;
4. Los términos y condiciones propuestas de nuevo endeudamiento.

5. Segun sea el caso, los requerimientos de contrapartida nacional y su incidencia en el Presupuesto
General de la Republica o en el presupuesto institucional,

6. Las fuentes de financiamiento contempladas;

7. Cualquier otra informacion que el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico considere necesaria
para evaluar la solicitud;y

8. Siempre que se trate de proyectos de preinversion e inversion a financiarse con fondos
reembolsables a través del Presupuesto General de la Republica, deberd presentarse el andlisis
técnico de la Secretaria de Coordinacion y Estrategia de la Presidencia (SECEP) con un aval técnico
favorable de dicha Secretaria, que sefale la prioridad del proyecto y su inclusion en el Sistema
Nacional de Inversiones Publicas (SNIP). Esto sera un requisito indispensable para que el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico pueda tramitar la solicitud.

Arto. 35. Las solicitudes de los otros Poderes del Estado, entes gubernamentales descentralizados,
alcaldias municipales, entidades empresariales del Estado, bancos e instituciones financieras del
Estado, ademas de suministrar los requisitos establecidos en el articulo precedente, deberan incluir
los estados financieros actuales y proyectados, incluyendo flujos de caja durante la vida del
proyecto que incorporen el servicio de la deuda actual y el de las nuevas contrataciones, asi como
los ingresos proyectados y los criterios y riesgos asumidos para el calculo de los mismos. También
deberan incluir indicadores que reflejen el grado de endeudamiento de la institucion, medido por la
relacion de la deuda total de la institucion con respecto al Producto Interno Bruto (PIB) y con



respecto a los Activos Totales de la misma; y la relacion del servicio anual con los ingresos
promedio totales de la misma; y la relacion del servicio anual con los ingresos promedio totales de
la institucion en el mismo periodo.

Arto. 36. El requisito de autorizacion para inicio de gestiones se aplicard también en los casos de
asistencia técnica reembolsable y de la cooperacion técnica y financiera no reembolsable que tenga
implicaciones presupuestarias por razones de gastos recurrentes o de contrapartidas.

Arto. 37. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Direccion General de Crédito
Publico, verificara que los términos y condiciones de los nuevos endeudamientos sean compatibles
con la Estrategia Nacional de Deuda y la Politica de Endeudamiento Publico. Cuando el resultado
de la evaluacion sea positivo, el Ministerio de Hacienda y crédito Publico emitira por escrito una
autorizacion para el inicio de Gestiones a la institucion que sometio la solicitud, conteniendo el
monto autorizado y los parametros financieros aceptables de la operacion.

Arto. 38. Las instituciones del sector publico solamente podran iniciar negociaciones de préstamos
externos o internos de mediano y largo plazo, cuando el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
haya emitido la correspondiente autorizacion para el inicio de gestiones.

Arto. 39. Con la autorizacion del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, las instituciones
solicitantes podran negociar preliminarmente con los acreedores potenciales los términos y
condiciones del financiamiento que requieren. En esta etapa de la negociacion, la institucion
autorizada podra contar con el apoyo técnico de la Direccion General de Crédito Publico del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Arto. 40. Como resultado del proceso de negociacion, la institucion autorizada debera obtener una
oferta escrita de los acreedores potenciales que contenga todos los términos y condiciones del
financiamiento ofrecido, asi como las garantias requeridas.

Arto. 41. Las instituciones autorizadas a-iniciar gestiones no podran suscribir ningin contrato o
documento del cual se derive una obligacion financiera contractual, ni podran comprometerse por
escrito a formalizar una operacion de crédito, mientras no hayan obtenido una comunicacion escrita
del Ministerio de Hacienda y'Crédito Publico que les autorice a proceder en tal sentido.

Arto. 42. Las instituciones del sector publico autorizadas para contratar Deuda Publica de mediano
y largo plazo son los entes gubernamentales descentralizados, bancos e instituciones financieras del
Estado, entidades empresariales del Estado y alcaldias municipales. El Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico podra contratar Deuda Publica de las instituciones regidas por la Ley No. 51 "Ley
del Régimen Presupuestario” y sus reformas, siempre y cuando estos fondos sean utilizados para
financiar gastos incluidos en el Presupuesto General de la Republica.

Arto. 43. La institucion interesada debera solicitar al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
autorizacion escrita para suscribir el contrato de préstamo, adjuntando a la solicitud los siguientes

documentos:

1. Un borrador del contrato de préstamo para su revision financiera y legal.



2. La oferta escrita del acreedor referida en el Articulo 40 de esta Ley.

Arto. 44. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico evaluara la oferta tomando en cuenta los
términos y condiciones financieras propuestas por el acreedor y las garantias requeridas; verificara
que el financiamiento sea compatible con la Politica de Endeudamiento Publico y la Estrategia
Nacional de Deuda; determinara el efecto del nuevo endeudamiento en el Presupuesto General de la
Republica y comprobard la inclusion o exclusion del proyecto a financiar en el Sistema Nacional de
Inversion Publica (SNIP). Los dictamenes técnicos y legales del propio Ministerio, asi como los
dictamenes técnicos que emita la Secretaria de Coordinacion y Estrategia de la Presidencia y el
Banco Central de Nicaragua, podran respaldar la decision que tome el Ministerio en cuanto a la
autorizacion solicitada por el interesado. EI Ministerio de Hacienda y Crédito Publico tendra un
maximo de tres meses para decidir sobre la autorizacion solicitada.

Arto. 45. Cuando se trate de contratacion de financiamiento externo, el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico podra solicitar al Banco Central de Nicaragua un dictamen técnico que senale el
grado de concesionalidad del nuevo endeudamiento, las implicaciones tanto en el servicio como en
el saldo de la Deuda Publica Externa y el impacto en los indicadores de sostenibilidad de la misma.

Arto. 46. Sobre la base de un resultado favorable de su evaluacion, para las instituciones del sector
publico facultadas para contratar a nombre propio conforme el articulo 42 de la presente Ley, el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico autorizara la suscripcion del contrato de préstamo. Si el
resultado es desfavorable la institucion interesada debera negociar nuevamente los términos y
condiciones del contrato de préstamo y someter al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico la
solicitud de autorizacion para su reevaluacion. La suscripcion del contrato de préstamo estara
también sujeta a lo previsto en el régimen juridico respectivo de la institucion contratante en lo que
no contradiga a la presente Ley.

Arto. 47. Cuando la deuda deba ser contratada por el Ministerio. de Hacienda y Crédito Publico,
esta institucion participard en la negociacion del Contrato de Préstamo y se encargara de gestionar
la autorizacion del Presidente de la Reptblica, mediante un Acuerdo Presidencial. La representacion
de la Republica de Nicaragua para suscribir el contrato le correspondera al Ministro de Hacienda y
Crédito Publico o en caso de Deuda Externa, al representante diplomatico en quien el Presidente de
la Republica delegue expresamente esa facultad en el Acuerdo Presidencial correspondiente.

Arto. 48. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico estara facultado a emitir deuda para cumplir
con sentencias judiciales definitivas que no hayan sido incluidas en el Presupuesto General de la
Republica. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico deberd incorporar en los presupuestos
anuales subsiguientes los montos de los pagos de esta deuda, de manera que no se ponga en riesgo
el flujo de caja de la nacion.

Los fondos del Tesoro Nacional y municipales, no pueden ser embargados, o ningiin tribunal podra
exigir fianza, dictar, ni ejecutar providencias de embargo contra los bienes o caudales del Estado.

Arto. 49. Las instituciones del Sector Publico podran contratar operaciones de Crédito Publico con
garantia o prenda sobre bienes, rentas nacionales o municipales de conformidad a las regulaciones y



normativas legales vigentes. El uso de las transferencias del Poder Ejecutivo y otros Poderes del
Estado a los municipios como garantias colaterales de financiamiento gestionados por estas
entidades, seran reguladas de conformidad a la Ley de Transferencias Municipales. La Asamblea
Nacional aprobard las enmiendas que se realicen a los contratos originales de las operaciones
externas contratadas, como consecuencia de la modificacion del destino de los recursos.

) ] CAPITULO VII )
UTILIZACION, EJECUCION, RENEGOCIACION Y ASUNCION DE ADEUDOS

Arto. 50. Una vez firmado el contrato de préstamo, la institucion contratante debera satisfacer en el
menor tiempo posible las condiciones previas para que el préstamo entre en vigor, asi como también
las condiciones requeridas para que el acreedor lleve a cabo los desembolsos. En los préstamos
externos otorgados a la Republica de Nicaragua el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico velara
por el cumplimiento de la presente disposicion, incluyendo la programacion y ejecucion
presupuestaria.

Arto. 51. Cuando sea requerido en los préstamos externos otorgados a la Republica de Nicaragua
destinados a financiar proyectos o programas en municipios o entes gubernamentales
descentralizados del Sector Publico, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico suscribird con
dichas entidades un Convenio de Transferencias de Recursos, estableciendo las condiciones
financieras en que se transfieran los recursos, el destino de los mismos, otras previsiones propias
para el manejo de los proyectos o programas y la forma de pago, que debera ser consistente con los
términos del convenio de préstamo suscrito por la Republica de Nicaragua con el acreedor externo y
con la Politica de Endeudamiento Publico. Estos convenios también estableceran la responsabilidad
de los ejecutores de presentar al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico el cronograma de
ejecucion fisica y financiera de los proyectos y los informes de avance correspondientes.

Arto. 52. Los fondos que se reciban por desembolsos de préstamos externos otorgados a la
Republica de Nicaragua o a nombre de cualquier institucion del sector publico, ya sea para apoyo
presupuestario, de balanza de pagos o para programas o proyectos deben ser depositados en las
cuentas bancarias en el Banco Central de Nicaragua, de conformidad con lo, establecido en las
Normas Cambiarias.

Arto. 53.Los fondos que se reciban por desembolsos de préstamos externos otorgados a la
Republica de Nicaragua seran transferidos a las cuentas de las instituciones ejecutoras de proyectos
o programas, por el Banco Central de Nicaragua con base en las instrucciones escritas del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico o segin el convenio que para tal fin establezcan el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, el Banco Central de Nicaragua y la entidad ejecutora,
sujeto a las Normas Presupuestarias y Normas Cambiarias vigentes.

Arto. 54. Para préstamos externos, en el caso de alcaldias municipales, entidades empresariales del
Estado, entes gubernamentales descentralizados y bancos e instituciones financieras del Estado que
se contraten a nombre propio, la transferencia final de estos fondos a las cuentas de las instituciones
ejecutoras de proyectos, la hara el Banco Central de Nicaragua con base a las instrucciones escritas
del acreedor o segun el convenio que para tal fin establezcan el Ministerio de Hacienda y Crédito



Publico y el Banco Central de Nicaragua, sujeto a las normas Presupuestarias y Normas Cambiarias
vigentes.

Arto. 55. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico podra requerir a las instituciones del Sector
Publico ejecutoras de proyectos o programas financiados con recursos de Crédito Publico, que
presenten informacion oportuna, veraz y completa de las operaciones de endeudamiento y que
adopten los procedimientos, metodologia, sistemas informaticos y manuales adecuados para la
administracion de estos recursos.

Arto. 56. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, realizara el seguimiento y control fisico de
los programas y proyectos de inversion publica que estén incluidos en el Sistema Nacional de
Inversiones Publicas y que se financien con préstamos externos o internos, para lo cual debera hacer
las coordinaciones que considere necesarias.

Arto. 57. Las unidades ejecutoras de proyectos o programas que prevean una sub-utilizacion parcial
o total de los recursos de un préstamo asignado a un proyecto o programa bajo su responsabilidad,
deberan comunicarlo de inmediato por escrito al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, a fin de
que éste tome las medidas pertinentes, incluyendo, de ser el caso, la negociacion de la rescision o
reasignacion de los recursos no utilizados. Para las instituciones presupuestadas, los costos
derivados de esta situacion seran aplicados a sus créditos presupuestarios por la Direccion General
de Presupuesto a solicitud de la Direccion General de Crédito Publico, quien deberéd notificar a la
Autoridad Superior del organismo correspondiente.

Arto. 58. En lo concerniente a la Deuda Interna, para los casos de préstamos y emisiones de titulos
valores gubernamentales, los fondos provenientes de esas operaciones seran depositados en la
Cuenta Unica de la Tesoreria General de la Republica en el Banco Central de Nicaragua.

Arto. 59. El pago del servicio de la Deuda Publica Interna'y Externa de los préstamos contratados a
nombre de la Reputblica de Nicaragua, serd responsabilidad del-Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico. El pago de este servicio se realizara a través de la Cuenta Unica de la Tesoreria General de
la Republica en el Banco Central de Nicaragua.

Arto. 60. Los entes gubernamentales descentralizados, entidades empresariales del Estado, bancos e
instituciones financieras del Estado y alcaldias municipales seran responsables directamente de
pagar oportunamente el servicio de la deuda publica contraida y deberan informar mensualmente al
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Dichas instituciones deberan de incluir en su
presupuesto anual, las partidas correspondientes para atender el servicio de sus respectivas deudas.

Arto. 61. En el caso de las instituciones del sector publico que incumplan con el pago del servicio
de su Deuda Externa, cuando la Republica de Nicaragua sea el garante o cuando el incumplimiento
ponga en riesgo los desembolsos de otros créditos, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
podra efectuar el pago del servicio y cualquier otro cargo derivado del incumplimiento a través del
Banco Central de Nicaragua.

Arto. 62. El incumplimiento en el pago del servicio de la Deuda Publica de las instituciones
referidas en el articulo precedente dard lugar a que el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
suspenda los tramites que la institucion infractora tuviere pendiente para la obtencion de nuevos



financiamientos que impliquen operaciones de Crédito Publico. El incumplimiento de estos pagos
se constituird automaticamente en cuentas por cobrar del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
facultandole asi a efectuar gestiones de cobros a estas instituciones. En el caso de que la institucion
infractora reciba transferencias presupuestarias, el Ministerio podrd abstenerse de ejecutar estas
transferencias en proporcion a los montos de incumplimiento, sin perjuicio de cualquier otra accion
que deba llevar a cabo para la pronta recuperacion del monto pagado.

Arto. 63. Las operaciones de consolidacion, conversion, renegociacion y refinanciacion de la
Deuda Publica contratada a nombre de la Republica de Nicaragua, seran ejecutadas por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en forma coordinada con el Banco Central de Nicaragua.
Las demas instituciones del Sector Publico requeriran autorizacion del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico. Los requisitos para estas operaciones son:

1. Que no se constituya en un incremento del saldo del endeudamiento, salvo en los casos que se
deban capitalizar intereses y cargos derivados.

2. Que contribuyan a mejorar o reorganizar el saldo acumulado de la deuda contraida.

3. Que sean conformes los lineamientos y objetivos establecidos en la Estrategia Nacional de Deuda
y Politica de Endeudamiento Publico.

Arto. 64. Las renegociaciones de la Deuda Publica Externa se guiaran por los tratamientos previstos
por los acreedores y por los lineamientos y objetivos establecidos en la Estrategia Nacional de
Deuda y la Politica de Endeudamiento Publico.

Arto. 65. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico emitira las normas y procedimientos a las
que estaran sujetas estas operaciones.

Arto. 66. Las operaciones de subrogacion de Deuda Publica o asuncion de adeudos por parte del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, solamente podran ser autorizadas mediante Acuerdo
Presidencial, cuyo proyecto sera sometido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico a la
Presidencia de la Republica.

Arto. 67. Las modificaciones de los préstamos o convenios de deuda publica contraidas por las
instituciones sefialadas en el articulo 2 de la presente Ley deberan ser sujetas a aprobacion por parte
de la Asamblea Nacional.

CAPITULO VIII
TRANSPARENCIA Y RESPONSABILIDAD EN LA
IMPLEMENTACION DE LA PRESENTE LEY

Arto. 68. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico publicara anualmente en La Gaceta, Diario
Oficial el informe sobre la implementacion de la Politica de Endeudamiento Publico.



Arto. 69. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico podra efectuar evaluaciones de las
operaciones de la Deuda Publica de los entes gubernamentales descentralizados, los bancos e
instituciones financieras del Estado, las entidades empresariales del Estado y las alcaldias
municipales, informando los resultados y recomendaciones a estas instituciones para que asuman
las medidas preventivas y correctivas, sin perjuicio de cualquier tipo de auditoria que por Ley le
corresponda realizar a la Contraloria General de la Republica, o de las responsabilidades legales que
le competen a las unidades de auditoria interna de las instituciones del Sector Publico.

Arto. 70. Todas las instituciones del sector publico que realicen operaciones de Crédito Publico,
deberan llevar sistemas contables que se rijan preferentemente bajo las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) manejar registros completos, fidedignos y actualizados de las operaciones
relacionadas con cada préstamo contratado y mantener archivos permanentes que contengan
documentacion con los antecedentes de cada crédito, los desembolsos recibidos y su utilizacion, el
servicio pagado de la deuda, el saldo vigente, y el monto de la deuda vencida si lo hubiere. Los
archivos deberan mantenerse durante la vigencia del préstamo y por un periodo no menor de 5 afios
después de que el mismo haya sido totalmente cancelado.

Arto. 71. Las instituciones del sector publico que ejecuten operaciones de Crédito Publico estaran
sujetos a auditorias externas independientes cuando asi lo exijan los convenios de préstamos.

CAPITULO IX
SISTEMA DE INFORMACI(:)N Y
REGISTRO DE LA DEUDA PUBLICA

Arto. 72. Para lograr una mayor eficiencia y eficacia en el registro, control y seguimiento de las
operaciones de Crédito Publico se usaran sistemas informatizados tales como el Sistema de Gestion
y Anélisis de la Deuda (SIGADE), el Sistema Integrado de Gestion Financiera Administrativa y
Auditoria (SIGFA), el Sistema Nacional de Inversion Publica (SNIP), el Sistema Integrado de
Gestion de Proyectos (SIGFAPRO), o sistemas de registro presupuestario-contable utilizados en las
instituciones publicas que permitan registrar, dar seguimiento y evaluar los proyectos de inversion
publica y su financiamiento.

Arto. 73. La base de datos de la Deuda Publica Externa sera administrada por el Banco Central de
Nicaragua en un sistema informatizado y sera objeto de actualizacion permanente con el apoyo del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Esta base de datos sera de uso compartido entre el Banco
Central de Nicaragua y el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, teniendo éste ultimo los
privilegios de acceso que requieran con sus debidas atribuciones y responsabilidades.

Arto. 74. La base de datos de la Deuda Publica Interna sera administrada por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y serd objeto de actualizacidbn permanente, compartiéndose la
informacion con el Banco Central de Nicaragua, teniendo éste ultimo los privilegios de acceso que
requieran con sus debidas atribuciones y responsabilidades.



Arto. 75. Para poder registrar toda operacion constitutiva de Deuda Publica en los sistemas
automatizados, las instituciones publicas autorizadas a suscribir directamente contratos de
préstamos avalados o no por la Reptblica de Nicaragua, estan obligadas a remitir al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y al Banco Central de Nicaragua una copia del contrato y de cualquier
otra documentacion legal que respalde el nuevo endeudamiento interno o externo. Esta remision
debera hacerse dentro de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de suscripcion de los
respectivos contratos. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Banco Central de Nicaragua
podran solicitar a estas instituciones cualquier otra informacién que considere necesaria, la cual
debera ser suministrada con la prontitud requerida.

Arto. 76. Las instituciones del sector publico que paguen directamente el servicio de sus pasivos
externos e internos, deberan reportar obligatoriamente esta informacion al Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico y al Banco Central de Nicaragua dentro de los siete dias habiles siguientes de
efectuado el pago. En cumplimiento a esta disposicion, la institucion deudora debera enviar a ambas
instituciones comunicacion escrita con un detalle de los pagos realizados, el cual debe contener el
nombre del acreedor, nimero de préstamo, fecha de vencimiento, fecha de pago, importe pagado,
principal, intereses y otros datos que juzguen relevantes.

CAPITULO X
AVALES, GARANTIAS, FIANZAS
Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES
EMITIDOS POR EL ESTADO

Arto. 77. Las instituciones del sector publico que pueden emitir avales, garantias, fianzas u otras
obligaciones que constituyan pasivos contingentes son el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
y los entes gubernamentales descentralizados que puedan responder con patrimonio propio, siempre
y cuando su ley organica se los permita, todo conforme las disposiciones de 1a presente Ley.

Arto. 78. Los avales, garantias, fianzas u otras obligaciones que constituyan pasivos contingentes
emitidos por las institucienes del sector publico-facultadas por esta Ley, requeriran ecoemo condicion
indispensable, de un Acuerdo Presidencial que autorice su-emision-y-“deberan ser suscritos por la
maxima autoridad de la instituciéon o por el funcionario facultado conforme su respectiva Ley
Organica, sin perjuicio de su posterior ratificacion de la Asamblea Nacional.

Arto. 79. Todo financiamiento externo o interno de entidades del sector publico que requiera el
aval, garantia o fianza del Estado, debera ser solicitado previamente al Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, adjuntando la documentacion necesaria que evidencie la disposicion de recursos
financieros suficientes para cumplir con el pago oportuno del servicio de la deuda, asi como la
documentacion requerida en el articulo 34 de esta Ley, en lo que le sea aplicable. Cuando el
financiamiento sea contratado por instituciones sujetas al Presupuesto General de la Republica, el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico tomara las medidas del caso para asegurarse de que el
servicio de la deuda avalada se refleje correctamente en la asignacion presupuestaria
correspondiente.

Arto. 80. El Estado podra emitir avales, garantias, fianzas u otras obligaciones que constituyan
pasivos contingentes a favor de instituciones del sector publico. El Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico podra emitir avales, garantias o fianzas a favor de personas naturales o juridicas del



sector privado, por créditos u obligaciones que fortalezcan el desarrollo econémico y social del pais
solo de conformidad a los requisitos legales del Capitulo VI de la presente Ley, en lo que sea
aplicable.

El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no esta facultado para emitir avales que garanticen
emisiones de titulos valores de las Alcaldias Municipales. Cualquier pasivo contingente que
contravenga esta disposicion sera nulo de pleno derecho.

Arto. 81. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico solamente reconocera avales, garantias y
fianzas debidamente formalizados y autorizados mediante Acuerdo Presidencial y ratificados por la
Asamblea Nacional.

Arto. 82. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico efectuara una evaluacion de riesgo de la
Deuda Publica garantizada, con el fin de establecer una reserva para los Pasivos Contingentes en el
proyecto de Presupuesto General de la Republica.

Arto. 83. Las instituciones del sector publico que hubieren obtenido la garantia o aval del Estado en
operaciones de Crédito Publico, estan obligadas a programar el servicio de sus deudas e
incorporarlo en sus respectivos proyectos de presupuesto. El Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico verificara la incorporacion de los pagos por servicio de deuda al momento de consolidar el
proyecto de Presupuesto General de la Republica.

Arto. 84. Para efectos de control, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico establecera un
sistema de registro permanente de las garantias otorgadas, las cuales deberan inscribirse con un
numero de control sucesivo, incorporando, como minimo, la siguiente informacion: fecha de
emision, nimero de préstamo, nombre de la institucion garantizada, nombre del acreedor, importe
de la garantia, plazo de la garantia, calendario de pago de la obligacion, y cualesquiera otros datos
que se considere necesario. La Direccion General de Crédito Phblico conciliard trimestralmente la
situacion de los créditos garantizados, sobre la base de informacion solicitada directamente a los
acreedores. Asi mismo, dicha Direccion General emitird un informe mensual de las garantias, el
cual debera enviar al Ministro de Hacienda y Crédito Publico y a los miembros del Comité Técnico
de Deuda.

Arto. 85. El importe correspondiente de los avales consignados en la Politica de Endeudamiento
Publico, no podran exceder el limite que se establezca en cada ejercicio presupuestario de las
instituciones del sector publico.

Arto. 86.Las instituciones del sector publico ejecutoras de inversiones financiadas con créditos
avalados o garantizados por el Estado deberan informar al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
y al Sistema Nacional de Inversiones Publicas (SNIP) sobre el grado de ejecucion de las inversiones
y presentaran la informacion necesaria para comprobar su solvencia financiera.

CAPITULO XI
PROHIBICIONES



Arto. 87. Quedan expresamente prohibidos los actos administrativos de las instituciones del sector
publico que comprometan en forma directa o indirecta el Crédito Publico, sin la previa autorizacion
escrita del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Las operaciones de Crédito Publico realizadas
en contravencion a lo dispuesto en este articulo son nulas de pleno derecho, sin perjuicio de las
responsabilidades penales y civiles en que incurra el funcionario.

Arto. 88. El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico no podra tramitar el pago de obligaciones
provenientes del Crédito Publico cuando no se hubieren observado los procedimientos o cumplido
los requisitos previstos en la presente Ley u otras leyes aplicables segiin cada caso.

CAPITULO XII
DISPOSICIONES GENERALES Y FINALES

Arto. 89. Se faculta al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico a dictar todas las disposiciones de
caracter técnico administrativo que se requieran para la aplicacion de esta Ley. Las normas técnicas
y operativas que emita el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico seran de uso y aplicacion
obligatoria en todas las instituciones del sector publico sefialadas en el Articulo 2 de la presente
Ley, que gestionen operaciones de Crédito Publico.

Arto. 90. La presente Ley serd reglamentada por el Presidente de la Republica en el plazo
establecido en el Articulo 150, numeral 10) de la Constitucion Politica de la Republica.

Arto. 91. Se deroga toda disposicion legal y reglamentaria que se oponga a lo dispuesto en la
presente Ley.

Arto. 92. Las normativas y procedimientos administrativos necesarios para la ejecucion de la
presente Ley, deberan ser aprobados e implementados dentro de los 3 meses posteriores a su entrada
en vigencia.

Arto. 93. La presente Ley entrard en vigencia a partir de su publicacion en La Gaceta, Diario
Oficial.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional, a los veintiséis
dias del mes de noviembre del afio dps mil tres. JAIME CUADRA SOMARRIBA, Presidente de
la Asamblea Nacional. MIGUEL LOPEZ BALDIZON, Secretario de la Asamblea Nacional.

Por tanto: Téngase como Ley de la Repuiblica. Publiquese y Ejecutese. Managua, once de
Diciembre del afio dos mil tres. ENRIQUE BOLANOS GEYER, Presidente de la Republica de
Nicaragua.



